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STATO PATRIMONIALE
2018 2017
ATTIVITA'
Fase di accumulo
10 nvestimenti dirgiti i
20| nvestimenti in gestione 2.198.323.094 2.101.372.758
30Garanziedi risultato acquisite sulle poslzionl individual] 223.765 17.814
40AttIvita della gestione amministrativa 3.960.154 841.693
5GCrediti d'imposta 7.491.814 .
\ TOTALE ATTIVITA' FASE DI ACCUMULO 2.210.998.817 2,102,332 46
|
‘ PASSIVITA'
J‘ Pase di acoumulo
! 1dPassivita della gestione previdenziale -8.083.374 -3.031.9159
. 20Passivita della gestione finanziaria -1.207.374 ~1.211.973
Garanzie di risultato riconosciute sulle posizioni
Iindividual 223,755 -17.816
40Passivita della gestione amministrativa ~1.360.154 -941.883
50Debito dimposta E -9.884,139
TOTALE PASSIVITA' FASE DI ACCUMULD ~10.884.662 -16.087,732
1GGATTIVO NETTO DESTINATO ALLE PRESTAZIONI 2.200.114.155 2.087.244.733
CONTI D?ORDINE 2018 2017
Crediti per contributi da attribuire 65.753.624 60.813.506
Operazioni Outright 483.642.764 445.227 657
CONTO ECONOMICO
2018 2017
Fasedi accumulo
10 | Saldo dedla gestione previdenziale 134.906,983 136.885.794
20 |Risultato della gestions finanziaria diretta 1 ]
30 |Risultato della gestionefinanziaria indiretta -27.085.60¢ 46,342,318
40 [Oneri dl gestions -2.443.766 «2,314.095
50 |Marginedelagestionefinanziaria (20} + (30) + (40} 29,520,374 44,028,223
60 {Saldo ddla gestione amministrativa . -285.,245
VARIAZIONE DELL'ATT|VO NETTO DESTINATO
70 IALLE PRESTAZIONI (10)-H{50)+{B0) ANTE IMPOSTA 105.377.608 176.628.773
80 |lmposta sostituliva 7491814 -9.884.135
(VARIAZIONE DELL'ATTIVO NETTQ DESTINATO
ALEE PRESTAZI ON] (70)+(80) . 112,869,422 169.744.637

Bilancio 31 dicembre 2018

Pag,2

g



O
Fondoposte

CORTERAMD IT3E L8 1§ RID HITURO

STATO PATRIMONIALE BILANCIATO | GARANTITO 31/12/2018 31/12/2017
ATTIVITA'
Vase di accumulo
10{Envestimenti direftt
a)} Azioni o quote di soe. Immobillarl - - - -
B Quote di f.eomuni di iny, immob, Chiust - - - -
o)[Quote di fondi comund i fiv. mobll, Chiusi B - - .
d)|Depositl bancari - " - -
20{Investimentf in gestione 1.135.169.832 1.064.153.262 2.199,323,094 2.101.372.756 [+
a){Depositi bancarl 54,702,722 26.025.549 80,728,271 29,751,440 {#*
b} Crediti per operazioni di PCT - - - N
¢)| Titoll emessi da stato o organismi ntemn. i 602,188,233 881,179,855 1.483.368,088 1,358,700.421
d){ Titoli di debito quotati 194.363.219 88.872,056 283,235,275 319.531.161
e)fTitoll di capitale quotati 237.044.382 56.684.498 293,728,880 325.195.436
)| Titoli di debilo non quotati - - - -
g)|TitoH di capitale non quotati B N - -
IHQuede dl erganismi di inv. collottive 40.856.360 4,945,264 45.801.624 53,508,297
1)|Opziont soquistate - - - -
DiRatei e riseonti attivl 4.832.206 6.208.816 11.131.022 10,449,311
m)|Garanzla di restifuzlone del capilale - R - .
njAllre atfivite* defla pestions finanziatia 1.182.710 147.224 1.320.934 4,236,650
30{Gamnzde di dsultato aequisite sulle pesizoni individuall - 223,755 223.755 17.816
40jAtiivita’ della pestlone prminisirativa 3.118,783 841,401 3.960.154 £41.853
a)iCassa e depositi bancart 598,004 802,617 1.4¢0.621 688,521
by Immobilizzazionl immatedali - - - -
o) Immobilizzazon! materlali 2.347.173 - 2.347.173 -
d)|Alire altiviia' dells gestione ammindstrativa 147,190 3.369 150,559 198.795
o)|Ratei o risconti atfivi 26,386 35415 61.801 54.577
50)Credifi di imposta 5,157,732 2.334.082 7.491.814 -
a)fimpostn sostitutiva Dlgs 252/05 5.157.732 2,334,082 7.491.814 -
TOTALE ATTIVITA' FASE DI ACCUMULOQ 1.143.446.317 1.067.552,500 2210998817 | 2.102,332,465 |**
PASSIVITA!
Fase di accunulo
10|Passivita' delln pestione previdenzdale -3.706.926 4,386,453 -8,693.379 ~3.031.915 [+*
8)[Debil della gestions previdenziale -3.453.993 -4,276.514 -7.730.497 -2.649.587
b)jAldire passivitd della gestione previdenziale -252.943 -109,939 ~362.882 -382,328 [**
20)Passivifa della gestiono Ananziaria 927,997 -279.377 -1.207.374 -1.211.973
a)|Debiti per operaziont diPCT - - - -
B} Opzioni emesse - - - -
o)|Ratei e risconti pagsivi -28,642 ~14,96% -43.611 25,651
d)| Altre passivitn' della gestione finanzaria -899.355 -264.408 -1,163,763 -1,186,322
30/Garangde di risultato riconosclute sulle posizient individuali - 223,758 +223.755 |- 17,816
40| Passivita’ della gestione amminictmtiva -518.753 -841.401 -1.360.154 -941.893
a)|TER - . - -
b)jAllre passivite' della gestione amministrativa -286.603 -528.119 -814,782 -441.770
c}{Risconto contributi per copertura oneri amministrativi -232,150 -313,222 -545.372 -500,123
50)|Debiti di imposia “ - - 9,584,135
w){lmpostn sostitutiva Dlgs 252/05 " - - -9,884.135
'TOTALE PASSIVITA' FASE DI ACCUMULO -5.153.676 -5.730.986 -10,884.662 ~15,087,732 [**
160|ATTIVO NETTO DESTINATO ALLE PRESTAZIONI 1.138.292.641 1.061.821.514 2,200,114.158 2.087,244,733
#iyd SozC dells Nota Integrativa,
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CONTO ECONOMICO DELY'ESERCIZIO BILANCIATO | GARANTITO 2018 2017
Fase di accumulo
10iMarpine della gestions providonziale 79.679.036 55.227.947 134,906,983 | 135.885.794
a)| Conlributi pet 6 prestaziont 123.412,293 118.804.705 242,216,998 | 245.648.289
b)| Anticipezioni -15.236.438 ~12.508.283 ~27.744.721 | -25.853.864
)| Trasferimonti e riscatt -17.384.372 38271667 -55.656.039 | -63.209.859
d)| Trasformazioni in rendita ~36.430 -17.604 54,034 ~85.969
¢)|Brogaziont in c/capitale «11.030.714 -12.702.716 -23.733.430 | -20.522.803
H]Premi per assicurazioni di invalidith e prenorienza - - “ -
£){Erogazions rendita integrativa temporaneq anticipata ~45.303 -76.488 -121,791 -
20/Risultato della gestions finanziaria direita - - - -
a)| Dividendi - - - -
b)|Utili e perdite da realizzo - - - -
c)|Plusvakenza/Mimusvakonzo - - - -
d)|Proventie oneri per operazoni PCT - - - -
30|Risultato della gestione finanziaxa indivetta -17.313.804 -3.771.805 ~27.085.609 | 46.342.318
)| Dividendi e interessl 20,286,212 19,977,256 40.263.468 |  34.755,840
b){Profitti e perdite da operazioni finanzdaris -37.600.016 -29.749.061 -67.349.077 | 11.586.478
¢)| Commissioni ¢ provvigloni su prestilo titoli - - - -
d){Proventi ¢ onari per operazioni diprontl c/ermine - - - -
g){ Differerziake su garanvie di restifuzione del capitale - - - -
40/Oxeri di gestione 1198211 -1.245.555 2,443,766 |  -2,314.005
a)|Societa’ di gestione -929,184 -1.044.396 -1.973.580 | -1.985.325
b)[Banca depositatia «269,027 -201.159 -470.186 ~328.770
50 Margine della gestione finanziia (20) + (30) + (40) ~18.512.015 ~11.017.360 -20.529.375 | 44.028.223
60[Saldo della gestione amministrativa - - - -285.245
)| Contributi destinati a copertuza onori ammninistrativi 1.175.314 1.579.098 2.754.412 2.264.438
h)|Onerl por serviz amministrativi scquistati da terd -190.757 -256.026 ~446,783 -450.573
©){Spese geverali ed amministrative ~451.927 -606.558 -1,058.485 -596.705
d)iSpose per il personale -300.429 -403,224 ~703.653 -677.611
e)j Amportamenti - - “ -
HiStorno oneri amministrativi alla fige di erogazions - - - -
£l Onerl e provent diversi -51 68 -11% 75.329
)| Risconto contributi per coperhura onert amministeativi ~232.150 -313.222 -545.372 -500.123
VARIAZIONE DELL'ATTIVO NETTO DESTINATO
ALLE PRESTAZIONI ANTE IMFOSTA
TUSOSTITUTIVA(LOH-{50)+(60) 61.167.021 44.210.587 105.377.608 | 179,628,772
80{Tmposts sestitativa 5.157.732 2,334,082 7.491.814 1 -9.884,135
8){Tmposta sostitutiva 5.157.732 2.334.082 74918141 -9.884.135
VARTAZIONE DELL'ATTIVO NETTO DESTINATO :
ALLE PRESTAZIONI (70)+(80) 66.324.753 46,544,669 112,869,422 | 169,744.637
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NOTA INTEGRATIVA AL BILANCIO
31 DICEMBRE 2018

Informazioni gener ali

A. Caratterigtiche grutturali dd fondo
11 Fondo Pensione Fondoposte & il Fondo Nazionale di Penstone Complementare per il Personale non dirigente di Poste ltaltane

S.p.A. e delle sacietd controllate che ne applicano il CCNL.

Nasce dall’ Accordo stipulato in data 26 luglio 2002 {ra Poste Italiane S.p.A. e le 00.88. SLC.CGIL, SLP.CISL, UIL POST,
FAILP —CISAL, SAILP-CONFSAL ¢ UGL COMUNICAZIONL

F? stato auforizzato ad operare dalla Commissione di Vigilanza sul Fondi Pensione in data 21 Luglio 2003 ed il 10 Ottobre
2003 il Ministero del Lavoro e delle Politiche Sociali ha decretato i riconoscimento della personalitd giuridica.

L*inizio effettivo dei versamenti contributivi da parte delle aziends & avvenuto nel mese di Aprile 2004 con competenza 1°

trimestre 2004,

B’ iscritto all’albo dei Fondi Pensione con il numero 143, delibera Covip del 20 Novembre 2003,

1 Fondo ha Sede Amministrativa in Viale Europa 190, Roma.
Opera atiraverso una propria organizzazione, un Service Amministrativo, la Banca Depositaria e i Gestori Finanziari.

Il Fondo si avvale di 12 unitd i cui oneri, alla data di chiusura del Bilancio 2018, sono totalmente a carico del Fondo.

11 Service Amminisirativo {(Accenture Managed Services SpA) coadiuva il Fondo in tutte le attivitd di tipo contabile ed
amininistrativo, Il Consiglio di Amminisirazione, nella riunione del giorno 08/02/2017, ha deliberato di affidare, per il triennio
2017/2019, Pincarico di Responsabile della funzione di Controlla interno alla Societd Ellegi Consulenza S.p.A..

I’ Assemblea dei Delegali, nella riunione del 27/04/2017, su proposta motivata del Collegio dei Sindaci, ha deliberate di
affidare Uincarico di revisione legale dei conti, per il triennio 2017/2019, alla Kpmg S.p.A. - Revisione e organizzazione
contabile.

It Consiglio di Amministrazione del Fondo, nella riunione del 16 febbraio 2016, all’esito della procedura di selezione condotta
in coerenza con fe disposizioni dettate dal D,Lgs. 252/05, ha individuato in BNP PARIBAS Securities Services, con sede legale
a Parigi, in Rue d'Anfin n. 3, e sede operativa presso la succursale di Milano con uffici in Piazza Lina Bo Bardi n. 3, I'Istituto
cui affidare if servizio di Banca Depositaria, fa cui principale attivitd & quella di custodire il patrimonio del Fondo nonché di
garantire che la gestione sia effettuata secondo i corretti termini di legge.

11 contratio per Pincarico di Depositario ha scadenza il 30 aprile 2021,

Di seguito la composizione dei comparti al 31/12/2018;

¢ comparto Bilanciato (79% obbligazioni e 21% azioni), le cui risorse sono affidate ai Gestori: Ewrizon Capital Sgr S.p.A.,
Anima Sgr S.p.A., I§BC Global Asset Management, Amundi 8.A,, State Street Global Advisors Limited,
« comparto Garantifo (95% obbligazioni e 5% azioni), le cui risorse sono affidate a Generali Investments Burope S,p.A. sgt.

Per 'analisi dei singoli compatti si rimanda ai rendiconti ed alle singole note integrative, parti integranti del presente
documento,

In conformitd alle disposizioni di cui all’art,6, comma 9, del D, tgs. 252/05, il Fondo & titolare dei valori e delle disponibilita
conferiti in gestione.

Fondoposte, ai sensi deli’art. 11 dello Statuto, ha stipulate una apposita cenvenzione con UnipolSai Assicurazioni 5.p.A. per
l*erogazione delle prestazioni in forma di rendita vitalizia e con Assicurazioni Generali S.p.A. per V'erogazione delle
prestazioni in forma di rendita vitalizia con maggiorazione in caso di non autosufficienza.
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B. Criteri di valutazione
Il Bilancio & stato predisposto in base alle disposizioni previste dalla Commissione di Vigilanza sui Fondi Pensione, pubblicate

sul supplemento alla Gazzetta Ufficiale del 14/07/1998 e successive integrazioni. Ad integrazione, ove necessario e ove
applicabili, sono stati utilizzati i principi contabili emanati dal Consiglio Nazionale dei Dottori Commercialisti e degli Esperti
Contabili, come revisionati dall’Organismo Italiano di Contabilita (O.1.C.). In mancanza di questi ultimi si sono seguiti quelli
predisposti dali’International Accounting Standards Board (I.A.8.B.).

Per la redazione del Bilancio sono stati applicati i seguenti criteri di valutazione:

»  Immobilizzgzion
Le immobilizzazioni materiali & immateriali sono valutate al costo, inclusivo degli oneri accessori, e sono regolarmente

ammortizzate.

& Cassa e depositi bancari
Sono valutati al valore nominale.

¢ Tiitoli emessi dallo Stato o da Organismi Internazionali e Titoli di debito quotati
Valutati al valore di mercato del giorno di valorizzazione della quota coincidente con la data di bilancia,
B’ utilizzato il prezzo pil rappresentativo indicato dal Price Provider.

e Titoli di capitale quotali

Valutati al valore di mercato del giorno di valotizzazione della quota coincidente con ia data di bilancio. Per i titol} di
capitale quotati & utilizzato il prezzo “last” del mercato di riferimento. 1l mercato di riferimento & quello di contrattazione
dichiarato dal gestore, oppure, in subordine, il mercato principale per il titolo considerato.

¢  Conversione delle poste in valuta
Per gli strumenti finanziari denominati in valuta diversa dali’Euro, sono stati utilizzati i cambi ufficiali della BCE alla data

di valorizzazione del pairimonio.

s Crediti e debiti
Sono iseritti in bilancio al valore nominale perché ritenuto coincidente con quello di realizzo,

»  Ratei ¢ risconti non finanziari
Sone calcolati secondo il principio della competenza economica ¢ temporale, in applicazione del principiodi correlazione

dei costi e dei ricavi in ragione di esercizio.

»  Ralei ¢ risconti finanziari
Sono calcolati secondo il principio della competenza economica e temporale.

*  [mposte
1l Fondo pensione, ai sensi dell’art. 17, comma 1, del D. Lgs. 252/05, non & sottoposto al prelievo alla fonte sui redditi di

capitale percepiti, ma & soggetto all'imposta sostitutiva sul risultato netfo maturato in ciascun periodo d’imposta nella
misura del 20% con la previsione di correitivi relativamente ai rendimenti derivanti da titoli pubblici od equiparati al fine
di mantenere su di essi la minore aliquota del 12,50% prevista dalle disposizioni vigenti,

+  Oneri e proventi
Sono rilevati nel rispetto del principio di competenza,
I proventi finanziari sono costituiti da: interessi attivi, utili su valutazione titoli e altel strumenti finanziar, utifi realizzati su
vendite, titoli ed altvi strumenti finanziari, plusvalenza su posizioni outright, utile realizzato su vendita di divisa,
Gli oneri finanziari sono costituiti da: commissioni di gestione e di banca depositaria, da perdite su valutazione titoli e altri
strumenti finanziari, minusvalenze su posizioni outright, perdite realizzate su vendite di divisa.

¢ Contributi previdenziali

I versamenti degli associati sono rilevati secondo il ptincipio di cassa,
DalFinizic della raccolta, Fondoposte investe solo i contributi incassati e abbinati alle posizioni individuali degli aderenti.

*  Quote di Iscrizione

Costituite dalla quota versata all’atto della prima contribuzione dell’aderente al Fondo. Sono rilevate secondo il principio
di cassa, relativamente ai contributi pervetuti e abbinati nel corso dell’esercizio.
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*  Quote associative

Sono rilevate suila base del criterio di cassa, relativamente ai contributi pervenuti e abbinati nef corso deil’esercizio.

»  Conti d’ordine
La sezions accoglie le poste che non rientranc ira le attivitd o tra le passivitd del Fondo, ma di cui & necessario o
oppottuno mantenere evidenza contabile. Nei conti d’ordine sono incluse le operazieni di acquisto e vendita a termine di
valuta da regolare. Si segnala che ai fini di una pill completa rappresentazione, sono stati inclusi nei conti d’ordine anche i

contributi dovuii, ma non ancora incassali alla data di bilancio,
C. Criter| adottati per il riparto def costi comuni alla fase di accumulo, di erogazione e agli eventuali comparti

1{ presente Bilancio & formato da due rendiconti, relativi a ciascuno dei due comparti nei ¢uali sono stati investiti i coniributi;
ciascun rendiconto & formato da wno Stato Patrimoniale, da un Conto Economico ¢ da una Nota Integrativa.

In sede di chiusura dell’esercizio, gli oneri ed i proventi riferibili ai singoli comparti sono stati direttamente attribuiti agli stessi.
1 ricavi amministrativi riguardanti le quote associative, i contributi destinati alla copertura degli oneri amministrativi, gli
inferessi attivi amministrativi ecc., sono stati attribuiti mensilmente in modo puntuale a ciascun comparfo sulla base del

contributi abbinati nel periodo.
1 costi amministrativi comuni ai due comparti vengono attiibuiti a ciascun compatto con la stessa proporzione con la quale

vengono imputati 2l comparto 1 relativi ricavi,

Le percentuali applicate sono state le seguenti;

Ricavi % Utiltzzata per
Comparto . . | Pattribuzione dei Costi
amministrativi ai Comparti
Bilanciato 1.176.014 42.70%
Garantito 1.578.397 57,30%
Totale 2.764.411 100,00%

*#]| Bilancio complessivo non comprende gli importi sotto indicati, relativi prevalentemente al saldo del conto corrente
contributi volontati, che aceoglie la disponibilita liquida relativa a contributi pervenuti e non ancora attribuiti ai comparti.

Nell’attivo dello Stato patrimoniale, per complessivi Buro 400.364:

- Conto affiussi contributi volontati - BNP a. cfc 802069907 per Furo 112.343;
- Conto afflussi - BNP n, ¢/e 801069900 per Euro 125.903;
- Confo transito contributi da conferire - BNP n. cfc 802069906 per Ewro 42.213;

e Sitratta di versamenti contributivi pervenuti al Fondo a titolo di contributi, versamenti volontati e trasferimenti
da altre forme pensionistiche complementari non ancora abbinati alle relative posizioni individuali,

- Conto transito liquidazione iscritti BNP n, o/c 802069904 per Euro 57.855;
- (onto transito liquidazioni Eredi beneficiart BNP n. ¢/c 802069908 per Euro 62.050;

e Sitratta di contributi da liquidare pervenuti in favore di posizioni gid riscattate od in attesa di riscatto ovvero di
importi da liquidare in favore di eredi beneficiari dei quali non sono state ancora ricevute le informazioni di

accredito,
Nel passivo dello Stato patrimoniale, per complessivi Euro - 400.364:

- Debiti per contributi da atteibuire per Ewro - 280,459
- Debiti per contributi da liquidare per Buro - 119,905,

y
%
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D. Criterl adottati per la determinazionedel prospetto della composizione e dd valore def patrimonio

Gli oneri ¢ i proventi indicati nel prospetto indicato nella parte 3 delle disposizioni COVIP in materla di bilancio sono stat]
valorizzati come descritto nel paragrafo B che preceds.

Il contenuto di clascuna delle voci che vanno a determinare il valore della quota — cosi come da schema indicato dalla
Comimissione di Vigilanza - & riportato nella tabella che segue.

Investimenti in gestione

Investimenti in essere presso | Gestori Finanziari e titoli venduti non ancora
incassati.

Altivita della gestione amministrativa

Banca, cassa, anlicipi, ratei aftivi non finanziari, In questa voce, inolire,
convergono, valutati al costo e dedott] degli ammortamentl, tutti gli investimenti
fissl.

Proventi maturati e non riscossi

Ratei attivi (inanziar relalivi a interessi maturati non ancora riscossi sui conti
correntl e sui titoli obbligazionari.

Passivitd delia gestione previdenziale

Debiti verso associati per posizioni valorizzate e non ancora liquidate.

Passivild della gestione finanziaria

Titali da regolare c/acquisto.

Passivitd geslione amministrativa

Debiti verso Foraitor e dipendenti, fondi di accantonamenio.

Oneri malurati e non Hquidati Assenti,
Crediti/ Debiti d'imposta Iinposta sostitutiva D.Lgs 252/05,

E. Azlendeaderenti esuddivigone degli iscritii

Per aderente iscritto si intende colui che possiede una posizione finanziaria nel Fonda, menire aderente attivo &
'aderente iscritto per il quale sono versati i confributi,
Gli aderenti iscritti al 31/12/2018 sono pari a 96,409 contro i 96,358 del 31/12/2017 come di seguito indioato:

31122018 3122017
bscrifti 96,409 96.358
Poste Italinue SpA 94.913 94.981
Postel SpA 837 829
Postepuy SpA (ex Postemobile SpA) 292 211
Poste Vita SpA 227 198
Posteassicura SpA 49 38
Bancoposta Fondi SGR 41 40
Europa Gest.Im.SpA 24 23
Fondo Poste 13 11
Poste Tributi ScpA 6 11
Address software sl 3 3
Indabox s.r.l. 2 2
Docugest SpA (%) 1 H
Posteshop SpA (*) { 1
Poste Tutela SpA - 9

(*) dato riferito ad assaciati che hanno cossalo Ja toro ativitd favoraliva e non hanno ancora richiesto la liquidezione della posiziene individuale maturata

presso il Fondo, dipendenti di aziende del Gruppo Posle Italiane non pill operative.

2
AN
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Gli aderent] attivi al 31/12/2018 sono pari a 88,717 ( di cul 9.799 aderenti silenti) contro { 89.985 del 31/12/2017, mentre

le aziende attive (con aderenti che contribuiscono) al 31/12/20138 sono 11, vedi dettaglio seguente:

31122018 322017
lscritt] attivi 88.717 89,985
Poste lfalians SpA $7.482 88,751
Postel SpA 788 795
Poste Vita SpA 197 171
Postepay SpA {ex Postemobile SpA) 142 154
Posteassicura SpA 42 34
Bancoposta Fondl SGR 25 33
Europa Gest.Im.SpA 29 a1
Fondoposte 3 11
Address software sl 3 3
Indabox s.t.l. 2 2
Poste Tributl ScpA 1 4
Postetutela SpA - 6

La vipartizione tra i comparti degli iscritti & la seguente:

Comparto Aderenti al 31/12/2018 Aderent] & 31/12/2017
Bilanciato 39.993 39,135
Garantito 53,542 35,040
50%Bilanciato-50%Garantito 2.874 2.183
Totale 96.408 96,358
F. Compens ad amministratori e sindaci
2018 2017
Compens| Membri del C.d.A 65239 58.888
Compensi Collegio dei Sindaci 23.344 23,344
Rimborso Spese Organi Soclall 36,625 34,378

La varfazione dell'importo dei compensi corrisposti nell’anno 2018 & dovuta al maggior aumero di riunioni tenutesi nel
medesimo anno, in particolare per la tratiazione dell’scquisto dell’immobile ad uso strumentale da adibire a sede del Fondo e
per la selezione dei Gestoti finanziari cui affidare la gestione delle risorse del comparto bilanciato € garantito.

Al componenti del Consiglio di Amministtazione & corrisposto un gettone di presenza pari a 250 Euro per ogai singola riunione
del Consiglio di Amministrazione, pati a 125 Euro per ogni singela Commissione cui hanno preso parle; al Presidente ed al
Vice Presidente dell’organo di amministrazione & cotrisposta inoltre una indennita di carica pari, rispettivamente, a 10.000 Euro
ed a 7.000 Euro,

Al componenti del Collegio dei Sindaci & corrisposta una indennitd di carica nella misura di 7.000 Euro per il Presidente ¢ di
5.000 Buro per ciascuno det sindaci effettivi.

Al Segretario del Consiglio di Amministrazione & corrisposta una indennita di carica pari a 3.000 Euro.

G. Informazioni aggiuntive

Partecipazione nella societd Mefop

Fondoposte detiene n® 900 azioni della societd Mefop S.p.A. al cui capitale sociale partecipano il Ministero dell’Economia e
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delle Finanze con una quota azionaria non inferiore al 50% pil una azione ed i Fondi pensione con una quota di minoranza
equamente ripartita ed acquisita a titolo gratuito. Mefop S.p.A. ha per oggetio sociale Iattivitd di formazione, studio, assistenza
¢ promozione in materie attinenti alla previdenza complementare. Se ne fa esclusiva menzione tenuto conto della gratuita sia in
sede di acquisizione che di trasferimento delle azioni, in conformitd a quanto stabilito dall’art. 69, comma 17, della legge 23

dicembre 2000, n. 388.

H. Sviluppo ddle quote

II prospetto di sviluppo delle quote & riportato nella nota integrativa di ogni singolo comparto subito depo ghi schemi di

rendiconto.

Di seguito si riporta il riepilogo dello sviluppo totale delle quote:

2017 Numerg Controvalore

Quote In essere al 01/01/2017 129.337.935,585 1.917.500.006,61
Quote emesse 16.496,345,24 245,648,289,82
Quote annullate 7.510.460,22 109.762.49574
Variazione del valore delle quote - 33.858.842.22
Quote in essere al 31/12/2017 138,323.821,603 2,087.244.732,M
2018 Numero Controvalore

Quotein essere al 01/01/2018 138.323,821 603 2,087,244.732.91
Quole emesse 16.427.513,230 242.216.997.76
Quofe annullate 7.551.505,653 107.310.014,57
Variazione del valore delle quote - 22.037.560,88
Quotein essere al 31/12/2018 147.199.629,180 2,200.114.156,22

11 dettaglio dello sviluppo delle quote per comparto & riportato nel rendiconto per singolo compatto.

| . Dettaglio Gestione Amministrativa

Si viporta di seguito 'analisi della gestione amministrativa del Fondo, attribuita ai singoli comparti in fase di chiusura
di esercizio come da criteti esposti al punto C del presente documento.

40, Attivita della Gestlone Amministrativa

Al31/12/2018, le Attivita della Gestione Amminisirativa imputate ai comparti sono pari a Euro 3,960.154.

Le stesse si dividono in:

a) Cassa e Depositi Bancari

La voce comprende risorse monetarie derivanti dai contributi destinati alla copertura di oneri amministrativi,

2018 2017
a) |Cassaedepadti bancari 1.400.621 688,621
Conto Corrente Anuninistrative BNPSS - C/C 802069905 1.389.030 670.595
Conta Corvente Amministeativo BNL - C/C Q00002064 10.599 17.304
Cassa ¢ Valori Bollati ' 939 569
Cirla prepagata Postepay 53 53
b) Immobilizzazioni I mmateriali
La voce & pari a zero, non cf sono stali acquisti nell’esercizio,
wQd
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¢} Immobilizzazioni Materiali

La voce, pari ad Euro 2.347.173, rappresenta il valore dell’ immobile strumentale acquistato come sede per lo svolgimento delle
attivith amministrative del Fondo, il cui dettaglio dell’operazione & riportato nella Relazione sulla gestione dell’anno 2018.

2018 2017

¢) | Immobilizzazioni M ateriall

2347473

Immobilizzazioni Materiali

2.347.173

11 valore sopraindicato & cosl ripartito: acquisto dell’immobile euro 2.305,800,00, iva inclusa, ed onet; fiseali euro 41.373,10.

d) Altreattivita della gestioneamministrativa

La voce comprende partite transitorie non ancora regolate alla data di chiusura dell’esercizio.

2018 207
d) | Altreattivita delfa gestione amministrativa 150,659 198.795
Altri Crediti della Gestione Amministrativa 144,019 42
Crediti per poste amminisirative da trasferire 6.540 310
Crediti verso la gestione finanziaria - 198.383
¢) Rate erisconti attivi
La voce fa riferimento alla quota di costi non di competenza rimandati all’esercizio successivo.
2018 2017
&) | Ratel erisconti attivi non finanzlari 61.801 64,677
Risconti attivi non finanziari 61.801 54,577
Degtaglio Riscontl attivi non finanziari al 31/12/2018:
Voci di spesa Importi
Accenture - Service Amministrattivo 33,818
Assiteca Polizza Assicurativa 7.620
Edenred — Buoni Pasto 6,405
Bloomberg - Gestione Finanziaria 6,164
Accenture - Call Center 2,312
Quota Associativa Mefop 2.019
Noleggio Macchine Ulficio 1.818
Quota Associativa Assidai 1.160
Apcoa - Abbonamento I trim 2019 487
Totale 61.801
40. Passivita della Gestione Amministrativa
Al 31/12/2018, le passivita della gestione amministrativa imputate ai comparti sono pati a Euro - 1,360.154.
\\‘ [
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Le stesse si dividono in:

a) Tfr

Al 31/12/2018, il fondo per il trattamento di fine rapporto dipendenti del Fondo & pari a zero,
b) Altre passivita della gestione amministrativa

Al 31712/2018, le altre passivita della gestione amministrativa sono pari a Euro - 814.782, ¢ sono cost composte:

2018 2017
b} | Altre passivita della gestione amministrativa -814,782 -441.770
Debiti v/Fornitori {(comprensivi di fatture da ricevere) -486.570 -289.659
Altri Debiti della Gestione Amministrativa -144.019 -42
Debiti v/Organi Seciali (comprensivi di fatture da ricevere) -99,168 -84,611
Debiti diversi sul personale 50,481 -43.721
Inps ofcontributi da versare -15.699 ~15.855
Erario ofritennie da versare ~16.601 ~7.141
Inail ~1,364 =371
Debiti per quole associative da attribuire -§80 -370

¢} Risconto passivo per quote associativerinviate a esercizio successivo

Al 31/12/2018, & stato effettuato un risconto passivo parl a Buro - 545.372; tale risconto & stato effettuato a fronte di oneri
riferiti alla procedura elettorale per il rinnovo dell’ Assemblea dei delegati che si terra nel 2019,

60, Saldo ddla Gestione Amminigrativa

1l saldo della gestione amministrativa, per Iesercizio 2018, risulta essere pari a zero, diversamente dafl’esercizio 2017, pari ad
elro -285.245, in quanto nello stesso esercizio 2018 il Consiglio di Amministrazione del Fondo ha deliberato dj finanziare tutte
le spese amministrative mediante Pincasso delle quote associative.

Di seguito, si riporta la composizione dei costi e ricavi anninisteativi attribuiti ai comaparti in fage di chiusura d’esercizio.

a) Contributi destinali alla copertura di oneri amministrativi

I confributi destinati alla copertura degli oneri amministrativi sono costititi dalla “quota associativa™ fissata in misura di Euro
23 annui per aderente e dalla “quota di isctizione” fissata in Euro 10 “una tantum” di cui 5 Buro a carico azienda e 5 Furo a

carico aderente.
Si rimanda al rendiconto dei singoli comparti per Panalisi delle quote associative destinate alla copertura degli oneri

amministrativi dell’esercizio,

2018 2017
a) | Contributi destinati a copertura onerf amminlstrativi 2.754.412 2.264.438
Contributi a copertura di oneri amministeativi 2.061.236 1.813.451
Quote di iscrizione a copertura oner! amministativi 27440 16210
Recupero quote associative 123,987 97.411
Recupero spese su prestazioni 41,626 44.606
Risconto conteibuti anni precedentt 500.123 292.760

b) Oneri per servizi amministrativi acquistati da terzi

La voce, pari a Euro -446.783, rappresenta il costo sostenuto per il servizio prestato dal Service Amministrativo.
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2018 2017
b} | Onerl per servizi amministrativi acquistati da terzl -446.783 -460.573
Accenture Managed Services Spa gestione aderenti -446,783 -450.573
¢) Spesegenerali ed amministrative
Nell’esercizic 2018, il Fondo ha sostenuto spese generali & amministrative per Euro -1.058.485.
2018 2017
o) __|Spesagenerali ed amministrative -1.058.485 -896.705
Spese per servizi -§93.342 -845.022
Compensi ¢ spese organi sociali -125.208 -116.610
Spese vatie -39.535 -35.073
La vace “Spese per servizi” comprende:
2018 2017
Speseper serviz -893.342 -§45.022
Consulenze diverse -48.244 -41.591
Consulenze acquisto immobile -111,905
Spese Postali ¢ gestione documentale -155.737 -189.078
Contribute vigilauza Covip -108.167 (¥%)-108.914
Servizi di banca depositaria per il moniforaggio deghi
investimenti -107.604 (*)-117.486
Canone di locazione -19.712 -79.384
Consulenza finanziaria -54.900 (*)-58.845
Copertura assicurativa -32.788 -31,124
Sviluppo associativo -32.548 -9.138
Controllo Interno 30,500 -30.500
Societd di revisione -27.162 -23.626
Licenza Bloomberg -32.036 -30,121
Macchine ufficlo -20.480 -30.182
Spese Notarili -17,396 -2.890
Controilo Gestione Finanziaria - 34,521
Mefop 12,492 12,498
Assofondipensione -0.281 -0.318
Formazione -7.189 -15.588
Spese Telefoniche -5.201 -10.304
Call Center Fondoposte (***) - .g.014

Note relative ai valori deli’escreizio precedente.

(*) Onerf amministrativi dell’anno 2017 imputat! ditettamente al patrimonio di ciasoun comparto in proporzione al relativo valore,

(**)  Oneri amministrativi dell’anno 2017 imputati al patrimonio di ciascun comparto in ragione dei relativi contributi incassati
neil*esercizio precedente.

(**+) Fino al mese di luglio 2017 il servizio di call centeratiualimente svolto da Accenture Managed Service, il cui relativo costo & compreso
nela vocs b) oneri per servizi amministrativi acquistati da terzi, & stato eseguito da Poste Haliane S.p.A..

Si precisa che:

- il maggior onere sostenuto per lo Sviluppo associativo si rifetisce all’avvio degli sviluppi necessari per [’app Fondoposte;

- il maggior onere sostenuto per le Spese notarifi si riferisce principalmente alle spese sostenute per I’acquisto dell’immobile
ad uso strumentale da adibire a sede del Fondo,
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Incltre:

-1 costi per “Spese postali e gestione documentale” si riferiscono af servizi di gestione documentale fornita da Postel, di
claborazione degli estratti conto annuali forniti da Rotomail e di postalizzazione forniti da Poste Italiane;

- L costi per i Servizi di banca depositaria per il monitoraggio degli investimenti si riferiscono, principalmente, al servizio
denominato DNA reso da BNP Paribas Securities Services in materia di valorizzazione e valutazione del patrimonio del
Fondo;

=il costo relativo al canone di locazione si riferisce all’utilizzo da parte di Fondoposte degli spazi attrezzati messi a
disposizione da Poste Italiane $.p.A.;

= icosti per la Consulenza finanziaria si riferiscono alle attivita rese dalla societd Prometeia in materia di monitoraggio della
gestione finanzlaria e di verifica della politica di investimento del Fondo;

- i cost relativi alla voce Macchine ufficio si riferiscono al canone dj noleggio delle fotocopiatrici e del sistema di
videoconferenza ed alle apparecchiature informatiche e telefoniche.

La voce “Compensi ¢ spese organi sociali” comprende:

2018 2017
Compensl & spese organi seclali -125.208, -116.610
Compensi Membri del C.d.A. -65.239 -58.888
Compansi Collegio dei Sindaci -23.344 -23.344
Rimborso Spese Organi Socigll 30,625 34,378

La voce “Spese varie” comprende:

2018 2017
Spesevarie -39.935 -35.073
Spese varie aziendali -28.261 -23,456
Cancelleria ¢ stampati -11.674 -11.617

Si precisa che le spese varic comprendono gli oneri per P'acquisto dei materiali di consumo e gli oneri sostenuti per la
partecipazione alle riunioni di lavoro tenute, principalmente, presso il service amministrativo, la banca depositaria ed i gestori
finanziari.

d) Spessper il personale

Nell’esercizio 2018, le spese per il personale sono pari a Euro -703.653.

2018 2017

d) |Speseper il perscnde ~703.653 -677.611
Spese per il personale ~703.653 -677.611

&) Ammortamentl

1l salda degli ammortamenti relativi alle immobilizzazioni materiali acquistate neli’anno sono pari a zero.

Le immobilizzazioni materiali ed immateriali acquistate negli anni precedenti sono state interamente ammortizzate,
f} Storno oneri amministrativi alla fase di erogazione

Non presenti in quanto il Fondo opera in fase di accurnulo,
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g) Oneri e provent! diversi

2018 2017
g) __iOneri eproventi diversl -119 75.329
Sopravvenienze atlive amministrative 1,260 76.151
Spese banca -758 -683
Sopravvenienze passive amministeative -621 -139

h) Risconto contributi per copertura oneri amministrativi

Come gid indicato nella nota della voce 40 lett. c) delle “Passivitd della gestione amministrativa” al 31/12/2018 ¢& stato
effettuato un risconto passivo pari a Bwo -545.372 ; tale risconto & stato effettuato a fronte di oneri riferiti alla procedura
elettorale per il rinnovo dei componenti dell’ Assemblea dei delegati che si terrd nel 2019.

2018 2017
Risconto contributi per coperfura deglt cneri
h)  jamministrativi -545.372 -500.123
Risconto confributi -545.372 -500,123
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STATO PATRIMONIALE COMPARTO BILANCIATO
3H22018 322017
ATTIVITA
Fase di accumulo
10 [Investimenti diretli
20 |Investimenti in gestions 1.1356.160.832 1.082.932.944
30 |Garanziedi risultato acquisite sulle posizionl individuali 4 .
40 [Attivita della gestione amministrativa 3.118.753 389.419
B0 |Crediti d'imposta 5.157.732 g
TOTALEATTIVITA' FASE DI ACCUMULQO 1.143.446.317 1.083.322.363
PASSIVITA
Fase di zccumulo
10 [Passivita defla gestione previdenziale -3.706.928 -1.710.28§
20 [Pasdvita delia gestione finanziaria -927.997 -840.606
30 [Garanziedi risultato riconoscutesulle posizionl Individual 1 E
40 [Passivita della gestione amministrativa -518.753 -389.419
50 [Debito Qimposta : -8,305.064
TOTALE PASSIVITA' FASE DI ACCUMULO -5,153.67§ -14,354,474
100 ATTIVO NETTO DESTINATO ALLE PRESTAZIONI 1.138.262.641 1.07.967.888
CONTI D*ORDINE 31/12/2018 311122017
Crediti per contributi da attribuire 31.213.138 27,992,293
Operazioni outright 478.402.033 A404.737,624
CONTO ECONOMICO COMPARTO BILANCIATO
31122018 3111202017
Fase di accumulo
10 [Saldodelia gestioneprevidenziale 79,679,036 84.166.579
20 |Risuttato della gestlonefinanzlarla diretta - .
30 [Risultato della gestionefinanziaria indiretta -17.313.804 36.223.886
40 {Oneri di gestione -1.198.211 -1.027.063
50 {Marginedella gestions finanziaria (20) + (300 + (40} -18.612.018 34.196.823
60 |Saldodella gestione amministrativa E -136.486
VARIAZIONE DELL'ATTIVO NETTO DESTINATO ALLE
70 PRESTAZION! {(10+{50)+(B60} ANTE IMPOSTA 61.167.021 118.216.914
80 |{|mposta sostitutiva 5,157,732 ~-8.305.064
VARIAZIONE DELL'ATTIVO NETTO DESTINATO ALLE
PRESTAZIONI {70)+(80 66.324.763 109.811.852
R

Bilancio 31 dicembre 2018

Pag. 17

v




O

Fo.ndoposte

TOSTRUAMD IEME § D HITURO

NOTA INTEGRATIVA AL BILANCIO

31 DICEMBRE 2018
Comparto Bilanciato

Informazioni generali

Le informazioni generali ed i critert di redazione del bilancio d’esercizio sono riportati nella parte introduttiva della Nota

Integrativa al Bilancio 2018, di cul il presente docamento costituisce parte integrante.

11 prospetio di calcolo della quota al 31/12/2018 risulia essere il seguente:

2018 2017

VVOC| DEL PROSPETTO

Investimenti direiti - .
Investimenti in gestions 1.130.337.626 1.078.483.291
Attivith della gestione amuninisirativa 3.118.753 389419
Proventl inaturati € non riscossi 4.832.206 4.449.653
TOTALEATTIVITA' 1.138.288.585 1.083.322.363
Passivitd gestione previdenzinle -3.706.926 -1.710.296
Passivitd gestione finanziaria -927.997 -349,696
Passivitd gestione amministrativa -518.753 -389.419
Oneri maturati € non liquidati - -
TOTALE PASSIVITA -5,153.676 -3.040.411
CREDITI/DEBITI D'IMPOSTA 5.167.732 -8.305.064
ATTIVONETTO DESTINATC ALLE PRESTAZIONI 1.138.262.641 1.071.967.688
NUMEROQO DELLE QUOTE IN ESSERE 72,257.925,125 B67.253.504,800
VALORE UNITARIO DELLA QUOTA 15,753 15,939

Il prospetto di valutazione della quota al 31/12/2018, cosl come riclassificate rispetto alle voci di Bilancio, & redatio in

conformitd a quanto previsto dalla COVIP,

Sviluppe delle quote

2017 Numero Controvalore
Guote in essere all’inizio dell’esercizio 2017 61.916.644,402 962.056.036,60
Quote emesse 7.973.283,89 125245714, 45
Quote annvllate 2.636.143,38 41.089,135,23
Variazione del valore delle quote - 25.755.272,58
Quotein essere al 31/12/2017 67.253.684,909 1.071.967.888 40

2018 Numero Controvalore
Quote in essere all’inizic dell’esercizio 2018 67.253.684,809 1.071.967.888,40
Quoie cnesse 7.835.112,973 123.412.292.94
Quote annullate 2,830.872,757 43,733.256,76
Variazione def valore delle quoie - 13.354.283,84
Quotein essere al 31/12/2018 72.257.925,125 1.138.262.640,74

Il controvalore delle quote emesse ed annullate & funzione del valore che le stesse avevano al momento deli’acquisto e

dell’annullamento,

Bilancio 31 dicenbre 2018
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STATC PATRIMONIALE COMPARTO BILANCIATO

31/12/2018

322017

Parziali

Totdi

Parziall

Totali

ATTIVITA'

Fase di accumulo

10

| nvestimenti diretli

20

{nvestimenti in gestione

1.135.160.832

1,082.832.944

a)

Depositi bancati

54,702,722

21,787,960

b)

Credili per operazioni di PCT

£)

Titoli emessi da Stato o organismi intern,Ji

602.188.233

537,774,600

d)

Titoli di debito quotati

194.363.219

203.812.012

2)

‘Fitoli di capitale quotafi

237.044.382

263.416.045

B

Titoli di debito non quotati

£)

Titoli di capitale non quotati

h)

Quote di organismi di iny. Collettivo

40.856.360

47.800.932

i)

Opzioni ucquistate

)

Ratei ¢ risconti attivi

4.832.206

4.449.653

m)

Garanzia di restituzione del capitale

n)

Altre attiviti della gestione finanziaria

1.182.710

3.891.742

30

Garanziedi risultato acquisite sulle posizioni
individuali

40

Attivitd della gestione amministrativa

3.118.763

380.418

a)

Cassa e depositi bancari

598.004

284,635

b)

Immobilizzazioni immateriali

0)

Imimmobilizzazioni materiali

2.347.173

d}

Albre atiivita della gestione amministrativa

147,190

82.222

%)

Ratei e risconti attivi

26,386

22,562

60

Credit d'imposta

5.167.752

a)

Imwposta sostitutiva D.Lgs 252/5

5,157.732

TOTALE ATTIVITA' FASE DI ACCUMULOQ

1.143.446.317

1.083.322.363,

PASSIVITA'

Fase di accumulo

10

Passivitd della gestione previdenziale

+3.705.925)

-1.710.296,

a)

Debiti delln gestione previdenziale

-3.453.983

-1.404.154

by

Alire passivitd della gestione previdenziale

=252.943

306,142

20

Passiviia della gestione finanziaria

-927.997

-049,606

)]

Debiti pet operazioni di PCT

b)

Opzioni emogse

£)

Ratei e risconti passivi

-28.642

-18.397

4

Altre passivitd della pestione finanziatia

-§99.353

-931,299

30

Garanziedi risultato riconosciute sulle poslzioni
individuall

40

Pasdvita delta gestione amministrativa

-518.7563

-389.419

B}

TFR

b)

Altre passivitd delln gestione amministrativa

-286,603

-182,7135

Risconto passive per quote associative rinviate a
esercizio successivo

-232,150

-206.704

{mposta sogtitutiva

-8.305.064

Imposta sostitutiva D.Lgs 252/03

-8.305.064

TOTALE PASSIVITA' FASE DI ACCUMULO

-5,153.676

-11.354.475

ATTIVONETTODESTINATOALLE
PRESTAZIONI

1.138.202.641

1.071.967.888

Aftivo nefto anno precedente

-1.071,967.888

-962.056.036

Variazione Patrimonio netio esercizio

-66.324.753

-109.911,852
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CONTO ECONOMICO DELL’ESERCIZIO COMPARTO BILANCIATO

2018 2017
Par ziall Toteli Par ziali Totali
Fassdi accumulo
10| saldodella gestioneprevidenziale 72675088 84.156.579
a) _ |Contribti per le presiazioni 123,412,293 125.245.714
ib)  |Anticipazioni -15.236.438 13,425,595
c)  fTrasferimenti ¢ tiscatti -17.384.372 -17.550.623
d)  |Trasformazioni in rendita -36.430 -
e)  Erogezioni in ¢/capitale -11,030.714 -10.112.917
g)  |Erogazione Rendita Integrative temporanea anticipata 45,303 -
20 Risuitato defla gestionefinanziaria diretta
30 |Risultato della gestione finanziarla indireta -17.313.804 36.223.886
a)  |Dividendi ¢ interessi 20286212 18.173.147
b} |Profitti e perdite da operazloni finanziarie -37.600.016 17.050.739
¢} |Commissioni e provvigioni su prestito titoli - -
d) |Proventi e oneri per operazioni di pronti ¢/termine - ,
40 1Oneri di gestione ~1,198.211 -1.027.083
a)  |Societi di gestione -929.184 -861.534
b)  |Banca depositaria 269,027 -165.529
80 M arginedolla gestione finanziaria (20) -+ (30) -+ (40) -18.512.015 34.196.823
60 [Sdldo della gestione amministrativa - -136.485
2) _ |Contributi destinali a copertura onerf amministrativi 1.175.314 936,072
b)  |Omneri per servizi amministratlvi acquistati da tevzi -190.757 -186.267
c)  |Spese generali ed emministrative 451,927 430,604
d)  ISpese per il personale ~300.429 -280.124
&)  |Ammortamenti - -
f)  [Storno oneri amminisirativi alla fase di erogazione - N
|2 |Oneri e proventi diversi ~51 3L141
h)  {Risconto passivo per quote ass.ve tinviaie a esercizio successivo -232.150 -206.704
VARIAZIONE DELL'ATTIVO NETTO DESTINATO
ALLE PRESTAZIONI ANTE IMPOSTA 61.167.021 118.216.916
70 |SOSTITUTIVA(10)+(50)+(60)
80 |imposiasostitutiva 5,157,732 -8,305.084
a)  [Imposta sostitutiva 5.157.732 -8.305.064
VARIAZIONE DELL'ATTIVO NETTO DESTINATO
ALLE PRESTAZIONI (70)+(30) 88,324,793 109011852
2y
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ATTIVITA'

10. Investimentl diretti
La voce “Investimenti diretti” & pari a zero in quanto il Fondo non effetiva ditettamente investimento delle proprie risorse.

20, Investimenti in gestione
Al 3112/2018, gli investimenti in gestione sono pari ad Euro 1,135.169.832 e fanno riferimento, prevalentemente, alle risorse
affidate ai Gestori Finanziari ¢ alle disponibilitd presenti sul confo corrente rimborsi e sul conto corrente contributi,

31122018 31M2/2017
Parziall Totali Parziali Totali
I nvestimenti In gestione 1.135.169.832 1.082.932.944}
1) |Depositi bancari 54.702.722. 21,787,960
¢)  |Titoli emessi da Stato o organismi intera.li 602,188,233 537.774.600
d)  |Titoli di debito quotati 194.363.219 ! 203.812.012
¢)  |Titoli di capitale quotati 237.044.382 263416045
h)  |Quote di organismi di investimento collettive 40,856,360 47.800.932
I}  [Raei e risconti attivi 4.832.206 4.449.653
n)  {Altre altivita della gestione finanziaria 1,182,710 3.891.742

Al 31/12/2018, non sono presenti le voci:

b) Crediti per operazioni di PCT,

) Titoli di debito non quotati.

g) Titoli di capitale non quotati.

i) Opzioni acquistate.

m} Garanzia di restituzione del capitale.

La gestione finanziaria & stata avviata il 01/07/07 in seguito al rilascio della prevista autorizzazione della Covip.
Seguono le caratteristiche salienti dei orlteri di asset allocation del Gestori cui & stata affidata la gestione finanziatia del
comparto Bilanciato, cosi come stabilito dalle convenzioni di gestione stipulate dal Fondo:

. Finalita: gestione bilanciata obbligazionaria a rischio conteruto, finalizzata a preservare il valore degli investimenti con
I’obiettive di fornire a scadenza un rendimento superiore a quello del TH.

. Orizzonte di investimento: in considerazione delle caratteristiche di investimento, il comparto risponde alle esigenze di
un lavoratore che ha davanti a sé ahneno 5 anni di attivita lavorativa,

. Grado di rischio: Medio/Basso

. Composizione: 80% Obbligazioni - 20% Azioni circa.

. Garanzia del capitale a scadenza: NO

I comparto Bilanciato & strufturato su diverse linee di investimento con le seguentl caratteristiche:

- Linea Sicura: il patrimonio della linea viene investito in strumenti finanziari, anche derivati, di natura azionaria con un limite
massitno del 20%, ¢ in strumenti finanziari, anche detivati, di natura obbligazienaria per la restante parte; tale gestione & stata
affidata al Gestore Eurizon Capital Sgr.

- Linea Bilanciata: il patrimonio della linea viene investito in strumenti finanziari, anche derivati, di natura azionaria con un
Hmite massimo del 60% e in strumenti finanziari, anche derivati, di natura obbligazionaria per la restante parte; tale gestione &
stata affidata ai Gestori:Anima Sgr Spa, HHSBC Global Asset Management, Amundi Asset Management,

- Linea Dinamica: il patrimonio della linea viene investito in strumnenti finanziari, anche derivati, di natura azionatia con un
limite massimo del 20% e in strumenti finanziari, anche detivati, di natura obbligazionaria pet la restante parte; tale gestione &
stata affidata al GestoreState Street Global Advisors Limited.

Gli investimenti possono essere denominati in divise diverse dall’Euro fine ad un limite massimo del 30% del patrimonio.
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Durante il 2018, ai Gestori Finanziari sono state affidate risorse per complessivi Furo 54.484.375, cost suddivise:

Gestore Liguidita Conferita 2018 Liquidita Conferita 2017

Amundi SA 6,757,561 16,788,833
Eurizon Capital SGR S.p.A. 16.212,391 16,345,880
HSBC Global Asset Management 11.830.261 22,993,197
SState Strest Global Advisors Lid 8.123.182 5.174417
Anima SGR 5,p.A. 11.560.980 20.436.787
Totale 54.484.375 81.743.114

Nel 2018 & stato oftimizzato il flusso dei conferimenti ai gestori al fine di evitare, per l'erogazione delle prestazioni il
disinvestimento delle risorse in gestions ed il conseguente aggravio degli onerj di negoziazione,

DEPOSITI BANCAR! UTILIZZATI DAl GESTORI

% sutotale % su fotale
22018 attivita 311212017 altivita
218 2017
Depodti bancarl Divisa Euro Euro
Conti BURO Gestori EUR 20.229.050 1,77% 13,293.062 1,23%
Conti USD Gestori USD 6.995.469 0,61% 1.163.345 0,04%
Conti JPY Gestorl PY 2.602.545 0,23% 2,467,621 0,11%
Conti GBP Geslori GBP 1.943.111 0,17% 772,359 0,23%
Conti AUD Gestori AUD 1.831,918 0,16% 446,129 0,01%
Conti NOK. Gestori NOK 1.549.015 0,14% 2,453,988 0,23%
Contl CHF Gestori CHF 997.357 0,09% 464,579 0,02%
Contl SEK Gestori SEK. 831,019 0,08% 204.360 0,00%
Conti CAD Gestori CAD 802,285 0,07% 336,180 0,03%
Conti DKK Gestori DKK 152.371 0,01% 119,594 0,04%
Conti ZAR Gestori ZAR 24,664 0,00% 8.537 0,00%
Conti ITKD Gestori HKD 5.977 0,00% 939 0,00%
TOTALE 38.014.781 332% 21.730.093 201%

Nel totale depositi bancari di cui alla voce 20.a), oltre ai depositi bancar! utilizzati dai Gestor! Finanziari per Euro 38,014,781,
¢ ricompreso il saldo del conto corrente rimborsi per Buro 16,680,770 ed il saldo del conto corrente contributi per Buro 7.171,
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INFORMAZIONI SUI TITOLLINPORTAFOGLIO

Nella tabelia che segue sono evidengziati i titoli in portafoglio rapportati al totale delle attivita,

Tipologia Titolo /1212018 b sutotale /121207 S Satctae
Titoll emess da stato o erganismi intern.li 602,188.233 52,66% 537.774.600 40,64%
Titoli di stafo Ttalia 120.463.694 10,53%, 1377719876 12,71%
Titoli di stalo aktzi paesi U.L. 183,014,489 16,060% 161.724 262 14,93%
Titali i state eltsi pacsi GCSH 298.710.050 26,12% 238.330.462 22,00%
Titoli di debito quotat] 194.363,219 17,00% 203.812.012 18,81%
Titoli di debito Ttalin 20.336.704 1,78% 31.501,416 2,91%
Titoli di debito ULE, 121.565.225 10,63% 119.939.666 11,07%
Titoli di debito passi OCSE 52.461.290 4,59% 52.038.911 4,80%
Titoli di debito pacsi non OCSE - 332,019 0,03%
Titoli di capitale guotati 237.044.382 20,72% 263.416.045 24,32%
Avioni lalia quotate 4.476.529 0,39% 4,735.168 0,44%
Azioni UE quotate 85.794.291 7,50% 97,954,016 9,04%
Azioni OCSE quotate 140,004,851 12,24% 154.049.261 14,22%
Azionf non OCSE quotate 6.768.711 0,59% 6.677.600 0,62%
Quote di organismi di investimanto calf.V 40.856,360 3,57% 47.800.932 4,41%
Quote Fondi UE 40.856.360 3,57% 47.800.932 4,41%
Totali 1.074.452.194 93,94% 1,052.803.589 97,18%
INDICAZIONE DEI PRIMIS) TITOLY IN PORTAFOGLIO RAPPORTATIAL TOTALE ATTIVITA®
Sono indicati i primi 50 titoli detenuti in portafoglio al 31 dicembre 2018,
% su
Nr. | Divisa | Tipo lsin Descrizione Quantita Controvalore | totdle
attivita
2018
1 | EUR T LUO77306471] S58GA EURO CORP BOND IND-B 2,696,815 34,033,801 2,98%
2 | EUR Q ITAO05285274 CEIUE D1 CREDITO DEL ‘THSORO 22,466,000 22425112 1,96%
3 | UsSB A US5949181045 MICROSOFT CORFP 235194 20.863.454 1,82%
4 | EUR Q 0805325336 CEBRT D1 CREDITC DEL TESCRO 18,828,000 18.749.676 1,64%
5 | USb o] JS9128285V33 US TREASURY N/B 18,285,000 15.598.268 1,36%
6 | USE Q UUSQ12828F395 US TREASURY N/ 16.000.000 13.885.37( 1,21%
7 | BUR 8] §TOB053324 13 BUONI ORDINARI DEL TESORG 13.561.000 13.556.118 1,19%
8 | USD O 15912828VM%% TSY INFL IX N/B 12.000.000 11.139.726 0.97%
4 | USD Q US912828TC43 13 TREASURY N/B 15.100.000) 9.623.130 0,84%
10 { USD 0 US912828F965 U3 TREASURY N/B 9.393.000 8,104,621 0,71%
11 ] JpY O JP1300811372 JAPAN {30 YEAR ISSUE) 835.100.000 8013178 0,70%
12 { USD 8] US91281 0RY G4 US TREASURY N/B 9.340.000 7.732.776 0,68%
13 1 USD Q U5212828vB32 US TREASURY N/B 9,120,000 1.719.580 0,68%
14 | USD A LJS0603051046 BANK OF AMERICA CORP 339.576 1.307.557 0,64%
15 | IPY 4] JP1300501G30 JAPAN (30 YEAR ISSUE) 850,000,000 6.967.231 0.61%
16 | CHE A CHO03886335¢ NESTLE SA-REG 973106 6.891.310 0,60%
17 | CHF A CHODE2005267 MNOVARTEIS AG-REG 90,042 6.714.997 0,59%
18 | USD 8] US912828QVs0 TSY INFLIX N/B 6,810,000 6,602.067 0,58%
19 | USD Q 89128282023 US TREASURY N/B 7.500.000 6.444.033 0,56%
20 | USD 4] US912810FGE6 S TREASURY N/B $5.982.000 6.393.426 0,56%
21 | USD 4] US912828VJ67 US TREASURY N/B 7.176.000 6.201,346 0,54%
22 | EUR 0O FRO0132505690 FRANCE (GOVT OF) 5.90¢.000 6,135,469 0,54%
23 | EUR 8] DEQ00E102424 BUNDESREPUB, DEUTSCHLAND 5,908.000 6,106,981 0,53%
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20§ Py [¢] JPLID33R1F34 JAPAN (10 YEAR ISSUE) 735,000,000 6.041.192 0,53%
25 | EUR o] ES00600126Z1 BONOS Y OBLIG DEL ESTADO 5.096,000 3.999.911 0,52%
26 | UsD 4] US912810EQ77 US TREASURY N/B 5,865,000 5,053,230 0,52%
37 1 USD &) US912810FP8S US TREASURY N/B 3.250.000 5.830.308 0,51%
28 | GBr [$] GBOIBBIZIVO UK TSY 3 1/4% 2044 3.892.000 5.722.538 0,50%
29 | USD 0 USH281)FE( US TREASURY N/B 5,322,000 5.666.245 0,50%
3¢ ) usp F LUGZ34594694 HSBC GIF-GLB EMMK LCL DB-ZC 627.628 3,562,045 0,19%
31 [ JpY o JP1103131B31 JAPAN ([0 YEAR ISSUE) 674,000,600 3.526.532 048%
32 1 USD A US17273R 1023 CISCO SYSTEMS INC 145,649 5.511.765 0.48%
33 | usb g LSS 28284N73 US TREASURY N/B 6.110.060 5.420.457 047%
34 | USD A US91324P102{ UNITEDHEALTH GROUP INC 24.702 5374465 047%
35 1 IPY 0 JP1201351C43 FATAN (20 YEAR ISSUE) 359.000.000 5.325.803 047%
36 § EUR Q 170605170839 BUONI POLIENNALE DEL TESORO 5.528.600 5.278.465 0.16%
37 | BUR o ATQ000A1ZGE REPUBLIC OF AUSTRIA 5.100.000 5.220.819 0.46%
38 | EUR o] BE0000345547 BELGIGM KINGDOM 5.072.000 5,086,506 0,4-4%
39 | JBY 0 JPI103001A36 JAPAN (10 YEAR ISSUE) 606.000.000 4.904,712 043%
40 | BUR 0 1T0004009673 BUONI POLIENNALI DEL TESORO 4,485,000 4.807.270 042%
41 | CHF A CHO0E2032048 ROCHE HOLDING AG-GENUSSCHEIN 21851 4.789.614 6A1%
42 | Y o IPIT03511074 JAPAN (10 YEAR ISSUE) 580,000,000 4.662.306 041%
43 | USD 8] US9128280234 U3 TREASURY N/B 5,350,000 1.660.260 041%
44 | EUR 0 ITR00527 7444 BUONL POLIENNALI DEL TESORO 4.681.000 4.607.461 0.40%
45 | Ipy 9] JP1120231051 JAPAN GOVT CPI LINKED 560.000.060 4.594.714 0,40%
46 { EUR o DEOOD 102457 BUNDISREPUB, DEUTSCHLAND 4,572,000 4,576,983 0,40%
47 1 BSb O 159128282398 TSY INFL IX /B 5,260,000 4.570.151 0,40%
48 | USD 0 US912828R366 US TREASURY N/B 5.569.200 4.543.215 040%
4% | EUR 0 DEQGR) 135499 BUNDESREPUB, DEU'ESCHLAND 4,220.000 4,530,676 0,40%
50 | USD 0 USSI12819RD28 US TREASURY N/B 4,420.000 4,363,905 0,38%

Tolale 396,268,646 34,65%

LEGENDA

A - TITOLI AZIONARI

0 - TITOLI OBBLIGAZIONARI
F- FONDI
IMPORT! RELATIVI ALLE OPERAZIONI DI ACQUISTO E VENDITA DI TITOLI NON ANCORA REGOLATI

Nella tabelia che segue sono evidenziate le operazioni ¢ acquisto e vendita titoli da regolare.

Valuta | Tipo ISIN Titolo Causale Quantita | Prezzo  { Controvalora

EUR Azione AT0000743059 oMy ACQUISTO 7358 38 -28.705
SEK Azione SE0000667891 SAND ACQUISTO 2.904 125 -35.386
AUDR Azjong AUODOO0DANZ3 3UST AND NZ BANKING GROUP | ACQUISTO 1.900 24 —27.785
AUD Azione AUO00000WBCH WESTPAC B, CORPORATION ACQUISTO 2.095 24 -31.270
IPY Azione JP3429800000 ALL NIPPON AIRWAYS CO LTD | ACQUISTO £.000 397 -31.137
DKX | Azione DKO060534915 NOVO NORDISK A/S-1 ACQUISTO 1001 205 -19.532
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INFORMAZION] SULLA DISTRIBUZIONE TERRITORIALE DEGLI INVESTIMENTI

VooPacs i | MR | O | nnoose | T | autazots
Titoli di Stato Italia 120.463,694 - - - 120463.694 10,53%
Titoli di Stato alui paesi UE, -l 183.014,489 - - 183.014.489 16,00%
Titoli di State paesi OCSE - -] 298.710.051 - 298710051 28,12%
Titoli di debito Italia 20.336.705 - - -l 20.338.705 1,78%
Titoli di debito UL, - 121.565.225 - - 121,585.225 10,63%
Titoli di debito pacsi OCSE - - 52,461,290 - 52.461.290 4.59%
Azioni Italia Quotate 4.476.528 - - - 4,476,628 0,30%
Azioni U.E. quotate -l 85,794,291 - -| 85794291 7 50%
Azioni OCSE quotate - - 146.004.850 -] 140.004.850 12,24%
Azioni non OCSE quotate . - - 6,768,711 6.768.711 0,69%
Quote Fondi U.E. < 40.856.360 - -] 40.858.360 357%
Tatdle 145,276.927] 431.230.365] 491,176.191 6.768.711] 1.074.452.194 93,94%

INFORMAZION| SULLA COMPOSIZIONE DEGLI INVESTIMENTI PER VALUTA

Divisa Portafoglio Controvalore Euro

EUR BEURO 559.907.313 559.907.313
USD DOLLARO USA 351,189,014 306,715,296
IPY YEN GIAPPONESE 12,519,029.680 99.478.937
GBP STERLINA BRITANNICA 45.499.168 50.863.770
CHF FRANCO SVIZZERO 24.990.655 22.176.462,
AUD DOLLARO AUSTRALIANG 26.462.162 16.314.526
CAD DOLLARO CANADESE [8.513.666 11.863.932
SEK CORONA SVEDESE 42.828.831 4176467
DKK CORONA DANESE 19,312,987 2.586.341
THB BAHT THAILANDIA 5.507.900 148.653
ZAR RAND SOUTH AFRICA 2.337.083 141.991
HEKB DOLLARQO DI HONG KONG 704.000 78.506
Totale 1.074.452. 194

INFORMAZIONI SULLA COMPOSIZIONE DEGL| INVESTIMENT!| PER DURATION

TipologiaTitolo Media % su totale attivita 2018
Obbligazioni quotate Altri Paesi Ue 4,76 5,43%
Obbligazioni quotale U.S.A. 4,10 | 44%
Obbligazioni quotate Paesi OCSE 3,78 0,72%
Obbligazioni quotate Giappone 3,03 0,20%
Obbligazioni quolate Ttalia 3,34 0,75%
Titoli di Stato Abtri Paesi Ue 10,42 8,28%
Titoll di Stato U.S.A, 6,35 8,68%
Titoli di Stato Puesi OCSE 6,13 0,70%
Titoli di Stato Giappone 9,93 31.81%
Titoli di Stato Talia 4,81 4,57%

La duration media complessiva del portafoglio obbligazionario & pari a 6,18.
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CONFLITTI D’INTERESSE
Non sono stale rilevate sitvazioni di conflitto di interesse pregiudizievoli dell’esclusivo interesse degli associati e dei
beneficiari delle prestazioni pensionistiche.

Il Consiglio di Amministrazione di Fondoposte, al fine di adottare ogni misura ragionevole per identificate e gestive | conflitti
di interesse, in modo da evitare che tali conflitti incidano negativamente sugli interessi degli aderenti ¢ dei beneficiari delle
prestazioni pensionistiche, ha approvato, nella riunione del 26/04/2016, una specifica policy in coerenza con quanto disposto
dal DM 166/2014,

La policy appena richiamata disciplina le operazioni poste in essere con i fornitori e con le parti correlate del Fondo nonchs i
potenziali conflitti di interesse dell’attivita della gestione finanziaria. Per quanto concerne quest®ultimo aspetto il Fondo ha
disciplinato specifici obblighi informativi in capo ai gestori nel caso di investimento in titoli emessi dalle societd tenute alla
contribuzione, dalle societd appartenenti al gruppo di banca depositatia e dalle societd appartenenti al gruppo dei gestort
finanziari; sulla base di tali informazioni & stata inoltre definifa una apposita reportistica nei confronti del Consiglio di
Amministrazione, .
3i riporta, di seguito, il report di controllo che, ai sensi della policy sopra richiamata, riepiloga le posizioni alla data del
31/12/2018 relative a strumenti finanziari emeassi dai sogpetti in potenztale conflitto di interesse:
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Per completezza si vende noto che Poste Italiane, al 31/12/2018, detiene una quota di partecipazione del 10,3% in Anima
Holding che, a sua volta, detiene il 100% del capitale sociale di Anima Sgr 8.p.A., Societd con la quale Fondoposte ha in essere
una convenzione per la gestione di patte delle risorse finanziarie del comparto Bilanciato, A tal riguardo, il Consiglio di
Amministraziene di Fondoposte, nell’ambito dell’attivitd di monitoraggio della gestione finanziaria, ha rilevato, nell’interesse

degli assoctati, la costante rispondenza dei risultati conseguiti dal gestore agli obiettivi prefissati, }(
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INFORMAZI ONI SUL CONTROVALORE DEGLI ACQUISTI E DELLE VENDITE DI STRUMENTI FiNANZIARI

Tipologia Titolo Descrlzione Aoquisti Vendite
Quote fondi Altri Paesi UR 23.513.075 29,612,970
Azioni quotate Aliri Paesi UL 107.464.526 106.794.605
Azionl quotaie U.S.A, 77.577.473 77.626.993
Azioni quotate Paesi OCSE 30.096.084 38.409,278
Azioni quotate Giappone 15.708.017 16.798.447
Azioni quofate Ttalia 20,999,179 20,275,959
Azloni quotate Paesi non OCSE 7.105,538 7.125.242
Obbligazioni quotate Altri Paesi UB 100.606.339 91,871,323
Obbligazioni quotate U.S.A, 13.679.953 18,133,289
Obbligazioni quotate Paesi QCSE 3.873.459 3,596,714
Obbligazioni quolate Giappone 2,096.452 -
QObbligazioni quotate Italia 16.679.050 28.839.776
Obbligazioni quotate Paesi non QCSE - 326.964
Titoli di Stato Altri Paesi UE 341,601,233 320.593.059
Titoli di Stato U.S.A. 149.457.112 106.370.879
Titoli di Stato Paesi OCSE 5.222.344 1,626,022
Titoli di Stato Giappone 23.005.861 20.253.222
Titoli di Stato Italia 474.556.096 486,891,959
Totali 1.415,241.791 1,375.140.901
COMM ISSION] DI NEGOZIAZIONE
2018
TIPOLOGIA COMMISSIONALE TOTALE % su volumi negeziati
Commissioni Negoziazione 262,131 0,0094%|
) Composizione della voce “Ratel ¢ risconti atilvi?
Gli investimenti in gestione comprendono ratei attivi come nella tabella che segue:
31122018 3122017
1} Ratdl eriscontt attivi 4.832.208 4.449.653
Ratei attivi Gestosi Finanziar 4,832,206 4,449,653
ny  Composizione della voce “Alfre attivith della gestione finanziaria”
31122018 311212017
I |Altreattivita della gestione finanziaria 1.182.710 4.446.980
Valorizzazione differenziale operazioni Qutright su cambi 897.020 1.439.328
Opetazioni da regelare conto vendite 271.182 907,196
Crediti per interessi di conlo corrente da ricevere 14.508 723,882
Cedole da regolare - 16.967
Crediti per contributi da ricevere . 50,607
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La voce operazioni da regolare conto vendite & relativa a dividendi e titoli da regolare alla data del 31/12/2018,
30. Garanzledi risultato acquisite sulle posizioni individuali

Non presenti nel bilancio 2018 poiché il comparto non prevede, da regolamento, la garanzia di restituzione del capitale ¢/o 1a
garanzia di riconoscimento di un rendimento minimo.

40, Attivita defla Gestione Amministrativa

Al131/12/2018, le Attivita della Gestione Amministrativa sono pari ad Euro 3,118.753.

Le stesse sono cosl composte:

a) Cassa e depodit! bancari

La voce fa riferimento alla quota parte del c/c spese amministrative ¢ del saldo di cassa attribuita al comparto bilanciato sulla

base della combinazione dei diversi criteri indicati alla lettera C della nota integrativa al bilancio; per un’analisi di dettaglio si
rimanda alla lettera I della nota integrativa al Bilancio.

31M2/2018 31122017

@) {Cassa g depodti bancari 598.004 284.635
Cassa e deposlil bancari amministrativi 598.004 284.635

b} Immobilizzazioni frmmatet [all
Lavoce & pari a zero in quanto gli acquist! effettuati sono stat! totalmente ammortizzaii,
¢} Immobilizzazieni materiali

La voce, pari ad Buro 2.347.173, rappresenta il valore dell’immobile strumentale acquistato come sede per lo svolgimento delle
attivith amministrative del Fondo,il cui dettaglio dell’opetazions & ripottato nella Relazione sulla gestione deli’anno 2018,

2018 2017
¢} | Immobilizzazioni M ater[ali 2.347.1473 -
Timmobilizzazioni Materiali 2.347.173 -
d) Altre Attivita della Gestione Amministrativa
311212018 31212017
d) _[Altre Attivita della Gestione Amminigrativa 147.190 82220
Alni Crediti della Gestione Amminisisativa 144,019 -
Crediti per poste amministrative da trasforire 3.171 82.007
Quote associative da conferire alla gestione amministrativa - 215

&) Ratel erisconti attivi

La voce, pari ad Euro 26.386, rappresenta la quota parte athibuita al comparto di risconti attivi; si rimanda all’analisi deHa
gestione amministrativa (lettera I della nota integrativa al Bilancio).

3112/2018 322017
o] |Ratd eriscontl attivi 26.386 22.562
Risconti altivi non finanziari 26.386 22.562
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50, Crediti di imposta

A 31/12/2018 risulta un credito d’imposta di euro 5,157,732, & determinato in coerenza con le disposizioni di cui alla legge n.
190 del 23/12/2014. Nella sezione del conto economico sono descritte le modalith di calcolo dell'imposta sostitutiva.
NelFesercizio 2017 & stato registrato un debito di imposta (v. voce 50 “debiti di imposta™).

3111272018 31122017
a)  |Impostasostitutiva 5,167.732 -
Imposia sostitufiva 5.157.732 -

PASSIVITA’

10. Passivita della Gestione Previdenziale

Al 31/12/2018 le Passivita della Gestione Previdenziale sono pati ad Buro -3.706.926,

Le stesse comprendono:

a) Debiti della gestione previdenziale

La voce “Debiti v/associati per prestazioni da erogare” comprende i debiti in essere verso gli associati che hanno chiesto la
liquidazione della posizione individuale maturata ovvero il trasferimento ad altra forma pensionistica complementare o la
modifica del comparto di investimento. L’incremento registrato rispetto all’esercizio precedente & stato determinato dal

maggior numero di richieste di prestazione pervenute dagli associati alla fine dell’anno 2018,
La voce “Brario cfritenute su riscatti” inelude i debiti verso UEratio per le ritenute da versare sulle prestazioni liquidate nel

mese di dicembre.

31M12/2018 3MM212017
a) _ |Debiti della gestioneprevidenziale -3.453.983 -1.404.164
Debiti v/associati per prestazioni du crogare -2.589.63 1 -1,059.656
Erario c/vitenute su riscatti -864,352 344,498
b) Altre passivita ddla geslione previdenziale
La voce & cosl composta:
31M2/2018 3MH2017
b)  |Altrepassivita della gesticne previdenziale -252,943 -306.142
Debiti per confributi e Switch da attribuire -249.772 -106.142
Debitl vigestione amminislvativa per spese su prestazioni -3.171 -
Debiti diversi - 200,000
20, Passlvita dela Gestione Finanziaria
¢) Ratel erlsconti pasgvi
A131/12/2018 i ratei e risconti passivi sono parti a Euro - 28.642,
IMM22018 31122017
¢) |Ratel erisconti passivi -28.642 -18,397
Bank fees on cash deposits (¥} -28.642 -18.397
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(*) L'importo si riferisce agli oneri applicati ai o/c di gestione finanziaria in ragione dell’andamento dell’indice Eonia.

d) Altre passivita della gestione finanziaria

Al 31/12/2018, le passivitd della gestione finanziaria, pari ad Euro -899.355, sono costituite da:

31122018 322017
d) _ |Altre pasdvita della gestione finanziaria -899.355 -031,299
Valorizzazione differenziale operazioni Outright su cambi 426,464 -409.866
Fatture da ricevere Gestori Finanziari -279.253 -266.371
Operazioni da regolare conto acquisti -193.638 -214.759
Cedole da repolare - ~46,303

Al31/12/2018, non sono presenti le voci;

a) Debiti per operazioni PCT,
b) Opzioni emesse.

30. Garanziedi risultato riconosciute suile posizioni individuali

Non presenti nel bifancio 2018 poiché if comparto non prevede, da regolamento, la garanzia di restituzione del capitale efo Ia
garanzia di riconoscimento di un rendimento minimo.

40, Passvita della Gestione Amminigtrativa

AF31/12/2018, le passivita della gestione amministrativa sono pari ad Euwro - 518.753.

Le stesse si dividono in;

a) Tir

Al 31/12/2018, il fondo per il trattamento di fine rapporio dipendenti del Fondo & pari a zero.

b) Altre passiviia della gestione amministrativa

La voce rappresenta la quota parte attribuita al comparto di debiti di varia natura, ratei passivi non finanziaii, le fatture da

ricevere, i debiti verso I’Brario e i contributi destinati alla copertura degli oneri amministrativi da accreditare; per un’analisi di
dettaglio sf rimanda alla letlera I della nota integrativa al bilancio generale.

31122018

322047

Alire passivita della gestione amminigtrativa

-286.603

-182.715

Altre passivitd della gestione amministrativa

-286.603

~-182.715

¢) Risconto passivo per quote associative rinviate a esercizio successivo

Al 31/12/2018, & stato effeltuato un risconto passivo pari ad Euro - 232,150, Tale risconto & stato effettuato a fronte di onerl di

futuro sostenimento riferiti, in particolare, alle elezioni per il rinnovo dell’ Assemblea dei Delegati,

31M12/2018 3122017
¢}  |Risconto contributl per copertura onerl amministrativl -232.180 -206.704
Risconte contributi per copertura oneri amministrativi -232,150 -206,704
o o
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50. Debitodiimposta

L’imposta sostitutivarisulta essere patl a zero..

311212018 31122017
a)  |Deblti ’hnposta - -8.305.084
Imposta sostitutiva - -8.305.064

100, Attivo netto detinato alle prestazioni

La voce, ottenuta per differenza tra il fotale delle Attivitd, pari ad Buro 1.143.446.317 ed il totale delle Passivitd, pari a Euro -

5.153.676, amimonta ad Ewo 1,138,292.641,

Confi d*ordine

Conti d’ordine 31122018 311202017
Crediti per contribuli da ricevere 31.213.138 27992293
Operazioni Ouiright 478.402.033 404.737.624

Al 31/12/2018, si rilevano conti d’ordine per contributi relativi al quarto trimestre 2018 incassati ed abbinati a gennaio 2019
parl ad Buro 31.213.138 ¢ per operazioni outright effettuate dai gestori per la copertura del rischio valutario parl ad Euro

478.402.033,

Di seguito sono riportate le operazioni di compravendita a termine (operazioni Outright) in essere al 31/12/2018, effettuate dai

Gestori del compario:

e e e e gty ; cData: Cambio ;

Nominale | Divisa Essguito Segno regolamento | contrattazione | Valutazione
5. 130.400 AUD E2/E1/2018 { Vendita Amundi 3.338,590 16/01/2019 157 105,225
5,066,000 GBp Y2/11/2018 | Vendim Rowundi 5,109,010 T6/01/2019 038 170294
2.200.000,000 PY E2/1172018 | Veadila Antundi 17,144,815 16/01/2019 128,32 -333.763
79.660.080 ush E2/1 142018 | Vendita Amindi 69756484 16/61/2019 113 B28.835
1.E79.000 AUD 25/11/2018 | Vendita St. Streed Bilane, 757,046 07/81/20 30 30481
2.852.000 GBP 20/1 12018 | Veadita t. Sireed Bilanc, 3,201,617 0781120 86 4,056
P7,699,333 Py 29/1 12018 | Vendita St. Street Bilanc. 5810227 G120 128,69 ~30,569
14113500 SEE 29/1 2018 | Vendila St. Sireet Bilane. 137.058 47/01£2619 (0,30 588
47,699,334 JPY 29/] 112018 | Vendila 81, Strect Bilane. 5,809,851 47012019 128,70 -£30.946
14,158.666 tISD 29/11/2018 | Vendila 8. Sireet Bilane, 12384088 070112819 1,14 25,232
1,619,000 DEK 29/11/2018 | Vendila St. Siceet Bilane. 217,018 Q712619 46 207
14.158.668 UsD 29/11/2018 | Vendila Si. Streed Bilang. 12,390,647 QNG9 1,84 31,6838
932.000 CAD 29/11/2018 | Vendila S1. Streed Bilane. 616,242 77017261 1,51 19,123
14.138.666 [1135) 29/11/2018 | Vendila 1, Straed Bilane, 12.413.i86 70112019 1,14 54.379
1,179.600 AUD 29/1172018 | Vendilp 1, Street Bilane, 56534 710112019 1,56 30369
1,411,500 SBK 20/1 142018 | Vendila 4, Street Bilane, 117.049 97/08/2019 10,30 - 597
1.612.600 DKK 29/3142018 | Vendila 54, Street Bilane, 217.612 O7/01L2019 7446 202
932,000 CAD 29/11/2018 | Vendila, 84, Sireet Bilane, 616,259 O7/01/2019 1,51 19.14}
2.352.000 Gpp 29/13/2018 | Vendila 81, Sireet Bilang. 3,199,487 97/01/2019 0,39 11,926
747.699.313 Y 29/13/2018 | Vendita 8¢, Stesel Bilane, 5.808.055 QHOLI201D 128,73 - 132701
32.600 Gop 30/11/2018 Acquisio 84, Straet Bilane, G1IR4 Q72019 0,80 - 636
504.000 usp 3071372018 | Venditn 54, Slrect Bitans. 443,571 07/01/2019 1,14 3640
18.294.000 Y 3071322618 | Acquisio St. Street Biane. 142,291 0702019 128,57 3.061
53.000 UsD 312/2048 | Vendita St Sirect Bifanc. 46.508 07:'0;_!2019 14 245
6.220.000 GBP 3/124201 VYendita Hsbe 6,073,667 09/0L/2019 80 24,2714
6,460,000 CAD 3/ IZO___ Vendila Hsbe 4.311.625 09/0}/2019 S50 173,871
22.6R0.090 SEK /1242 Vendia Hisbe 2.153.496 OS/0H20D 9,25 288
3.500.000 AUD 3/12/2 Vgggj_lg_ Hisbe 2,271,706 08/01/2019 54 115.0%8
2,333, 710,000 Py 3112/, Vendila Hsbe 22.438.170 057012019 1286 « 489,633
44, 140000 LUSD 03/12/2018 | Vendiln Hsbo 38.825.148 09/01 /2019 i, 14 302,401
132.401.000 py 12/12/2018 | Veadita St. Stzeel Dilene. 1.029.251 0%/01£2019 28,64 -22,731
2.551.000 Usp 2{12/2018 | Vendita 5t. Sireet Bilane, 2,233,560 07/01/2019 1,14 11845
332,060 GBE 2/12/2018 | Vendita Si. Steeet Bilang, 169,439 07/6172019 0,90 - 1624
141.060 AUp 211272018 | Vendita Sf. Street Bilane. 29448 07012019 1,58 2,556
111,000 CAD 12/12/2018 | Veadita St. Sieest Bilan. 73,109 7/0172019 1,52 1,593
2500000 AUBD 19/12/2018 | Vaudita ANIMA SGR 1,566.966 28/03/2019 £,60 34,506
3.600.000 CADD 19/12/2018 | Vendita ANIMA SGR 1.941.436 28/03/2019 L35 20.343
7.500.000 GBP £2/12/2018 | Vendita ANIMA SGR $.238,209 28/G3/2019 4,90 - 0.624
3.250,000,000 JPY 19/12/2018 | Vendila ANIMA SGR 35,363.478 /G3/2019 128,14 - 443,195
63,580,000 USD EQ/12/2018 | Vendiln ANMMA SOR 56,938,998 G3/2019 115 {85.835
987,500 CAD 27/12/2018 { Vendila St Street Bilanc, £5.772 I%) G 1,55 1,833
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15.194.668 1USD 27/12/2018 { Vendita St, Sireet Bilanc. 13.311.130 05/02/2019 1.1 79.539
2.977.000 GBI 23/12/2018 | Acquisio 81, Sireel Bilang, 3,302 567 07/01/2019 090 24701
1.619,600 DRE 231242018 | Vendila S1. Sirgel Bilane. 216.828 05/02/2019 147 29
15, 194666 Usp 271124208 | Acquisio 8. Streed Bilanc, 13.353,135 07/0i/2019 [NT] - 50.026
1,249,509 AUD 27/t2/2018 { Vendila $4, Sireet Bilanc, 77078 05/0222019 1,62 2374
135,194,666 Ush 27/12/2018 | Acquisio St, Street Bilans. 13.343.871 07/012019 1,14 + 80762
15.194,666 usD 271272018 { Vendita St. Street Dilane. 13311158 85/02/2019 114 19602 |
2.977.000 8P 271272018 | Vendita St Street Rilano. 3,301,564 05/62/201% 490 -21312
987.500 CAR 2H1 202018 | Acquisia §1. Street Didane, 637.00¢ 07/61/20 155 -4.334
L5. 194,668 USE 2711242018 | Acquisle St, Streel Bifaae, £3.34:.005 GHH20 114 - 80,984
1.249.500 AUD 272018 | Acquislo §1. Street Bifanc. 172264 OTG1/20 1.62 -2.251
785. il Y 2H12/2018 | Acquisic 81, Struet Bilan. 6.228.478 07/01420 12615 14.528
.500 SEK 27/12/2018 | Yendita St Street Bilane, 137331 6310212019 10,28 =344
.61 9.000 DXK 27/12/2018 | Acquista S, Steeet Bilang, 216.873 €7/0172019 747 -22
619,600 DKK 2712/2018 | Vendile St. Streci Bifane, 216,887 05/022019 746 L1}
785,735,000 Iy 271212018 | Vendila $1. Streel Bifano, 6.225.473 (5/622(19 126,21 - 16,085
1411500 SEK 27122018 | Vendila $1. Sireel Bilano. 137.351 05/022019 [0,28 123
1.619,000 DKK 2711242018 | Acquisio St Street Bilane, 216,882 0¥piR019 748 ]
783.735.000 ey 27122018 | Acquisio S¢. Street Bilane, 5.226.217 07/0£/2019 126,30 16.789
1.249.560 AUD 271202018 | Vendita 81, Steeet Bilane, 770.702 05/02/201% 1,62 2302
1411500 SEK 271202018 | Acquista SI. Sireet Ritano. 137.366 0017209 10,28 280
15.194.666 [IE) 2741242018 ] Vendila 81. Sireet Dilanc. 11.120.338 83/024201% LI4 88.76%
937.500 CAD 291242018 { Acquisto St. Streel Dilang. 636.93% Q7/G1/2019 155 - 4,262
785,735,000 pliad 29122018 | Acquiste St. Streei Dilano. 6,226,938 076112009 126,18 16.06
£411,500 SEK 27122088 | Acguiste St. Streed Bilane, 137.350 07/01/2019 10,27 25
2.977.000 (G} 27122018 | Acquiste 81 Street Hileng, 3.305.714 07/0142019 0,90 21.355
987.50¢ CAD 27442018 | Yendile 51, Street Bitene. 633.862 05/02£2619 35 4394
785,115,006 JPY 271272018 | Vendita 81, Sircet Bilane. £.025.281 05/02/2019 126,22 - 16217
783,735,000 Y 21202018 | Vendita 51, Siract Bilang. 6.229,153 05/0212019 126,18 - 14.363
2.977.000 GHP 271242018 | Vendita $t. Streel Rilanc, 1.299.200 05/02/2019 .00 - 24,976
1,249,500 AUD 27122018 | Acquisto St. Street Bilane. 112.350 o120t 1,62 ~2.33%
3.850,600 JPY 28112018 | Acquiste Burizon 30.458 08/01/201% 126,40 32
47.203.008 IPY 11212 Vendila St Streat Dilanc, 376,209 0540202019 12547 1.248
167,008 GRe 311242 Vendila St. Street Dilane. 119,075 0540272019 0,90 - 403
980.000 Usp 31120 Vendiln S1._Streat DiJane. 354,904 05/02/201% 1,15 1.516
Totalo A478.402.033

Analisi delle voci del Conto Economico dell’Esercizio

10. Saldo della gestione previdenziale

Al 31/122018, il saldo della gestione previdenziale ¢ pari ad Euro 79.679.036. Lo stesso & il risultato della somma algebrica
delle seguenti vooi;

a) Contributi

Nell’esercizio 2018, i contributi incassati ammontano a Euro 123,412,293, La voce comprende i contributi incassati nel corso
del 2018, al netto della quota parte destinata a copertura degli oneri amministrativi, per i quali risultano essere state assegnate
le relative quote.

2018 2017
al _ |Contributl per leprestazioni 123.412.203 125,245,714
Contributi abbinati: 102.017.359 96.239.033
Quota a carico aderente 20.499.842 18.935.802
Quota a carico azienda 20.033477 19.069.326
TFR 61.484.040 58.232.906
Coniribudi do Trasferimento it ingresso 1.035.944 444,418
Conltributi quicscenti 49,197 -35.258
Switch in ingresso 20.408.187 28.597.521
b) Anticipazioni
Nel corse del 2018, ci sono state anticipazioni per Buro - 15.236.438,
<
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2018 2017

b) Anticipazioni -16.236,438 -13.425,695

-15,236.438 -13.425.595

Anticipaziont

¢) Trasferimenti eriscatt]

La voce comprende il montante dei contributi liquidati agli aderenil in seguito a richiesta di riscatto, switch in uscita dal
compatto, trasferimento in uscita e rimborsi aile aziende.

2018 2017
o) |Trasferimenti e riscatfi -17.384.372 -17.550.623
Riscattl ad aderenti -13.828.591 -14.814.051
Switch in useita -3.197,564 ~2.380.848
Trasferimenti associali ad sltri Fondi 344,641 -345.544
Rimbotsi alle Aziende -13.576 -10.180

d) Trasformazioni in rendita

La voce comprende il montante dei contributi delle posizioni individuali trasformate in rendita e trasferite alla fase di
erogazione in seguito a richiesta di riscatto per pensionamento. La voce & pari a zero per ['anno 2018,

2018 2007

d) _|Trasformazioni in rendita -36.430 -

Trasformazioni in rendita -36.430

&) Erogazioni in conto capitale

La voce comprende il montante def contributi liquidati agli aderenti in seguito a richiesta di riscatto per pensionamento con pil
di cinque anni di iscrizione al Fondo pensione,

2018 207

) |Erogazioni In conto capitale -11,030,714 -10.112.917

Erogazioni in conio capitale -11.030.714 -10.112.917

g} Erogazioni in conto capitale

La voce comprende il totale lordo delle rate evogato agli aderenti in seguito alla richiesta di rendita integrativa
temporanea anticipata (R.1LT.A), Al 31/12/2018 ne risultanc in essere 6.

La Rendita Integrativa Temporanea Anticipata & uno degli strumenti contenuti nella Riforma previdenziale del 2017
che consente Verogazione di un reddito in attesa di raggiungere l'etd pensionabile, introdotfo con lalegge

23242016 (finanziaria 2017).

2018 2017
& |Erogazione Rendita I ntegrativa Temporanea Antidipata -45,303 -
Erogazione Rendita Integrativa Temporanea Anticipata -45.303 - .
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Al 31/12/2018, non sono presenti le voei:

) Premi per assicurazioni di invalidita e premorienza,
20, Risultato defla gestione finanziaria diretta

La gestione finanziaria ditetta & pari a zero,

30. Risultato della gestione finanziariaindiretta

Al 31/12/2018, il saldo della gestione finanziaria indiretta ¢ pari ad Furo 17.313.804. Lo stesso & il risultato della somma

algebrica deile seguenti vooi:

2018 2017
a) |Dividendi einteress 20.286.212 18.173.147
Interessi su cedole 13.226,319 11.192.793
Dividendi 7.156.074 7.059.306
Interesst su c/o Gesfore Finanziario 319 127
Recupero tassazions locale su dividendi 6.720 -
Dank fees on cash deposits (*) -103.220 -79.079

(*) L’importo si riferisce agli oneri applicati ai ofc di gestione finanziaria in ragione dell’andamento dell’indice Eonia,

2018 2017

by |Profitti eperdite da operazionl finanziarie -37.600.016 17.050.739,
Utili realizzati su titoli di Slato 3.023.216 7.726.957
Utili & perdite presunie su titoli di Stato 13.769.069 -28.944.786
Perdite realizzate su titoli di Stato -10.399.370 -9.071.835
Utili realizzati sw azioni 25,568,591 16.291.582
Perdite realizzale su szioni -16.314.397 -5.469,294
Utih e Perdite presunte su azioni -27.507.414 12.648.046
Utili realizzati su operazioni in valuta 10.420 7.435.693
Perdite realizzate su operazioni in valuta -16.063.132 13.684.890
Utili e perdile presunte su operazioni in valuta -2.634.858 ~177.769
Perdite realizznie sy titoli di debito -1.900.368 ~748,406
Uiili realizzati su titoli di debito 992.605 2,756.081
Utili ¢ perdite presunti su titoli di debito ~4.746.757 46,607
Utili e perdite presunte su Fondi comuni -968.893 -1.809.450
Utili realizzati su Fondi comuni 524,081 2.849.818
Sopravvenienze aitive finanziarie 7 20546
Comunissioni di relrocessione 8.330 11,709
Sopravvenienze passive [ingnziavie - 4
Spese su operazioni finanziatie -273.633 -199.654
Commissioni su Operazioni Futures -5.567 -
Utili e perdite realizzale su Operazioni Fufures -189.292 -
Perdite realizzate su Fondi comuni -492.645 - .

N
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Si riporta di seguito la composizione defle voei a) Dividendl e Interessi e b) Profitli e Perdite da operazoni finenziarie

secondo la seguente tabells

: Profitti eperditeda

Vocifvalori Dividend! o Inter ess operazioni finanzarle
Titoli emessi da Stalo o ovganismi internazionall 10,622,068 6.391.531
Titoli di debito quotati 2,610.971 -6.590.602
Titoli di capitale quotati 7.156.074 -18.253.220
Depositi bancari ~102.901 -
Risuliato dells gestione cambi - -18.876.862
Spese s\ operazioni finanziarie - -279.200
Commission] tax refound - -
Sopravvenienze finanziarie - 7
Commissioni di refrocessione - 8.330
Totale 20.286.212 37.600.016

Al 31/12/2018, non sono presenti le voei:

¢) Commissioni e provvigioni su prestifo titoli

d) Proventi e oneri per operazioni PCT.

e) Differenziale su gavanzie di restituzione del capitale.

40. Oneri di Gestione

Al 31/12/2018, gli Oneri di Gestione sono cosl composti:

2018 2017
Oneri di gestione -1.198.211 -1.027.083

a)  |Societd di pestione -929.184 -861.534
b}  |Banca depositaria -269.027 165,529
b1 |Commisslonl sul patrimonio e Garanziadi Custedia -269.021 ~165.510
h2 |Commissiont CfC Geslore Finandario -6 -19

La commissione annua applicata dalla Banca Depositaria, BNI PARIBAS Securities Services, sul patrimonio del comparto &

pari allo 0,012% aanuo,

Per i diritti di custodia la commissione applicata & pati allo 0,003%.
I costi evidenziati alla voee b2 sono legati alle operazioni disposte dal gestore ¢ regolate dalla Banca Depositaria,

I costi delle societd di gestione sono cosl composti:

Gestore 2018 2017
State Strect Global Advisors Etd 245.271 228771
Amundi SA 175,248 163.449
Anima SGR S.p.A, 177.180 163,191
HSBC Global Asset Management 177.197 163.124
Burizon Capital SGR S.p.A. 154.288 142,999
Totale Commission! Fisse 920,184 861.534]

50, Margineddla gestione finanziaria

Determinato dalie risultanze della gestione finanziaria indiretta e degli oneri di gestione; si rinvia alla relazione sulla

gestione 2018 per una informativa in merito,
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2018 2017
M argine della gestione finanzlaria -18.512.015 34.196.823
20 |Risultato della gestione finanziaria divetta - -
30 |Risultato della gestione finanziaria indiretta -17.313.804 35,223,886
40 {Oneri di gestione -1,198.211 ~1,027.063

60, Saldo defla Gestlone Amministrativa
Al 31/12/2018, il saldo della gestione amministrativa & risultato pari ad Buro zero,

Per I'esercizio 2018, in coerenza con le previsioni di finanziamento prestabifite ad inizio anno, non seno stati imputati oneri
amministrativi al pattimonio di gestione, cosi come previsto dalla comunicazione Covip inviata il 30 marzo 2006 ai Fondi

pensione negoziali,
Lo stesso & dato dalla somma algebrica delle seguenti voci:

a) Contributi destinatt alla copertura di oneri amministrativi

2018 2017
2)  [Contribut! destinati a copertura oneri amministrativi 1.176.314 936.072
Contfribuii 2 copertura di oneri amministiativi 881,735 748.379)
Quote d’iscrizione 14.810 7.775
Spese su prestazioni 22,868 25.454
Recupero quote associative 49,197 35.258
Risconto contributi anni precedenti 206,704 119,206

I contributi atteibuiti alla copertura degli oneri amministrativi, pari ad Eyro 881.735, sono stati contabilizzati per cassa ossia
sulla base dei contribuii incassati e abbinati nel corso del 2018, La voce “Recupero quote associative si riferisce alle quote
associative addebitate alle posizioni caratterizzate dall’interruzione del versamento contributivo.

b) Oneri per sarvizi amministrativi acquistati da terzi,

La voce, pari ad Buro -190.757, rappresenta il costo di competenza imputato al comparto in proporzione ai ricavi
amministrativi attribuiti nell’esercizio, Per il dettaglio si rimanda all’analist contenuta alla lettera I defla nota integrativa al

bilancio generale.
¢) Spese generali ed amministrative.

La voce, pari ad Buro -451.927, rappresenta il costo di competenza imputato al comparto in propotzione ai ricavi
amministrativi attribuiti nell’esercizio, Per il dettaglio si rimanda all’analisi contenuta alla lettera I defla nota integrativa al

bilancio generale,
d) Spese per il personale

La voce, pari ad Euro -300.429 rappresenta il costo di competenza imputato al comparto in proporzione ai ricavi amministrativi
attribuiti nell’esercizio. Per il dettaglio si rimanda all’analisi contenuta alla lettera I della nota integrativa al bilancio generale.

&) Ammortamenti,

La voce, pari a zeio, rappresenta il costo di competenza imputato al comparto in proporzione ai ticavi amministrativi attribuitt
nell’esercizio. Per il dettaglio si rimande all’analisi contenuta alla lettera I della nota integrativa al bilancio generale.

f) Storno oneri amiministrativi atla fase di erogazione.
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Nen presenti in quanto il Fondo opera solo in fase di accumulo.

g) Onerl e proventi diversl.

La voce, pari ad Buro -51, rappresenta il costo di competenza imputato al comparte in proporzione ai ricavi amministrativi
attribuiti nell*esercizio, Per il dettaglio si rimanda all’analisi conternuta alla lettera I della nota integrativa al bilancio genetale.
h} Risconto per guote associative a copertura onert amministrativi,

Come gid indicato nella nota della voce 40 lett. ¢) delle “Passivith della gestione amminisirativa® al 31/12/2018 & stato

effettuato un risconto passivo dei contributi incassati per la copertura degli oneri amministrativi pari ad Euro - 232.150,

70, VARIAZIONE DELL’ATTIVO NETTO DESTINATO ALLE PRESTAZIONI ANTE [MPOSTA
SOSTITUTIVA

La voce pari ad Euro 61.167.021 ed & determinata dalla somma algebrica del margine della gestione previdenziale, del
margine della gestione finanziaria e degli onerf amministrativi,

2018 2017
70, Variazione dell'attivo netto destinato alle prestazioni ante _
Imposta sostitutlva 61,167.021 118.216.916
Margine della gestione providenziale 79.679.036 84.156.579
Margine della gestione finanziaria -18.512.015 34.196.823
Oneri amministeativi - -136.486

80, IMPOSTA SOSTITUTIVA

11 Fondo pensione ai sensi dell’articolo 17, comuma 1, del decreto legislative 5 dicembre 2005, n, 252, non & sottoposto al
prelievo alla fonte sui redditi di capitale percepiti, ma & soggetio all’imposta sostitutiva sul risultato netto maturato in ciascun
periodo d'imposta nella misura del 20% con la provisione di coreltivi relativamente ai rendimenti derivanti da titoli pubblic
od equiparati al fine di mantenere su di essi la minore aliquota det 12,50% prevista dalle dispesizioni vigenti,

2018 2017

a)  |Imposta sostitutiva 5.167.732 -8.305.064

Tniposia sosfitutiva sul rendimento maturato nell'esercizio 5.157.132 -8.305.064

L’imposta sostitutiva, la cui base imponibile & costituita dal valore del patrimonio netto al termine di ciascun anne solare, al
lordo dell’imposta sostitutiva, aumentato delle eropazioni effettuate per il pagamento dei riscatti, delle prestazioni
pravidenziali e delle somine trasferite ad altre forme pensionistiche, diminuito dei contributi lordi versati, delle somme ricevute
da alire forme pensionistiche nonché dei redditi soggetti a ritenuta, dei redditi esenti 0 comunque non soggetti ad imposta il
valore del patrimonio stesso all’inizio deli’anno, & stata calcolata come segue:

\"\\ o
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PROSPETTO CALCOLO IMPOSTA SOSTITUTIVA 2018
Patrimonio di fine periode ante imposta sostitutiva {a) 1.133.134.908
Erogazioni effetiuate per riscatti, trasferimenti cd anticipaziont (b ) 43.733.256
Contributi versati e accreditati { ¢ ) 124.308.837

Redditl esent] non soggetti ad imposta (d)

Palrimonio inizio periodo ()

1.071.967.888

Risultato netto imponibile { f=a+b-c—d—eg) 19.408.56(;
Rendimenti da Titoli di Stato (g) 17.013.599
Base imponibile dei rendimenti su Titoli di Stato (h =g * 62,5%) 10,633,499,
Deduzione imposta (i=g—h ) 6,380,099
Rendimento Imponibile al netto delle deduzioni (F=f—i) 25.788.66(;
| mposta Sosiluilva sul rendimento maturato nel 2018 ( se negativo &un credito di Iimpogta) { me=t* 26%) 5,167,732
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STATO PATRIMONIALE COMPARTO GARANTITO
31122018 31212017
ATTIVITA'
Fase di aceumulo
10 nvestimenti dirett
201 westimenti In gegtione 1.064.153.262 1.018.439.812
30Caranzie di risultato acyuisite sulle posizioni individuati 223,755 17.816
40Adtivita della gestionsamministrativa 841,401 552474
S50Crediti d'imposta 2.334.082 -
TOTALEATTIVITA' FASE DI ACCUMULD 1.067.552.500 1.019.010.102
PASSIVITA'
Fase di accumulo
10Passivita della gestione previdenzigle -4.386.453 -1.521.619
20Passivita della gestlone finanviaria -270.377 262,277
Garanzledi risulfato riconosdute sulle posizionl
individuali -223.764 -17.816
4(lPassivila della gegtione amministrativa -841.401 -552.474
5(Debito d’inposta E -1.579.071
TOTALE PASSIVITA' FASE DI AGCUMULO -5.730.986 -3,733.957]
100ATTIVO NETTO DESTINATO ALLE PRESTAZIONI| 1.061.821.514 1.015.276.845
CONTI D’ORDINE 311212018 322017
Creditl per contribut] da attribuire 34.640.488 32.821,213
Operazioni outright 5,240,731 40.540.013
CONTO ECONOMICO COMPARTO GARANTITC
3122018 3iM22017
Fase di accumulo
1( Saldo della gestione previdenziale 55.227.847 §1.729.215
20 Risultato della gestione finanzlaria diretta ] i
3 Risultato della gestione finanziaria indiretta -8.771.805 11.118.432
40 Oneri di gestione -1.245.555 -1.267.032
50 Margine della gestione finanziaria (20) -+ {30) + (40) -11.017.360 9.831.400
601 Saldo detla gestione amminigr ativa . -148.754
VARIAZIONE BELL'ATTIVONETTO DESTINATO ‘
7OALLE PRESTAZIONI {10)+(50)+(60) ANTE IMPOSTA 44,210,587 651.411.856
80 Emposta sogtitutiva 2.334.082 -1.579.071
VARIAZIONE DELL'ATTIVO NETTO DESTINATO
ILL E PRESTAZIONI {70)+{80) 46.,644.669 59.832.785
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NOTA INTEGRATIVA AL BILANCIO

31 DICEMBRE 2018
Comparto Garantito

Informazioni generali

Le informaziohi generali ed i criteri di redazione del bilancic d’esercizio sono riportati nella parte infroduttiva della Nota
Integrativa al Bilancio 2018, di cui il presente documento costituisce parte integrante.

1[ prospetto di calcolo della quota al 31/12/2018 risulta essere il seguente:

1212018

31122017

VOCI DEL PROSPETTO

Investimenti diretti

Invesiimenti inn gestione

1.057.854.446

1.012.440.154

Attivitd della pestione amministraliva 841.401 552474
Proventi maturati e non riscossi 6.298.816 5.990.658
TOTALE ATTIVITA' 1.084.994.683 1.018.992.286
Passivitd gestione previdenziale ~4.386.453 -1.321.619
Passivitd gestione finauziasia -279.377 262,277
Passivitd gestione amministrativa -841.401 -552A474
Onerl maturati e non lquidati - -
TOTALE PASSIVITA' -5,607, 231 ~2.136.370
CREDITI/DEBITI D'iM POSTA 2.334.082 -1.579.071
ATTIVONETTO DESTINATO ALLE PRESTAZIONI 1.061.821.514 1.015.276.845
NUMERO DELLE QUOTE [N ESSERE 74.941.904,055 71.070.136 694
VAL ORE UNITARIO DELLA QUOTA 14.169 14,288

1l prospetto di valutazione della quota al 31/12/2018, cosi come riclassificato rispetto alle voei di Bilancio, & redatto in

conformita a quanio previsto dalla COVIP,

Sviluppo delle quote

2017 Numao Controvalore
Quote In essere all’inizio dell’esereizio 2017 67,421.392,183 955,444.060,01
Quole emesse 8.523.061,360 120.402.575,37
Quole anmillate 4,874.316,849 68.673.360,51
Vatfazione del valore delle quote - 8.103.569,64
Quotein essere gl 31422017 71.070.136,694 1.015.276.844,51

2018 Nuimero Controvalore
Quote in essere all’inizio dell’esercizio 2018 71.070.136,694 1.015.276.,844 51
Quote emesse §.592.400,257 118,804.704,82
Quote annullate 4.720.632,896 63,576,757,81
Variazione del valore delle quote - 86.832.77,04
Quotein essere al 31/122018 74.941.904,055 1.061.821.514,48

Il controvalore delle quote emesse ed annullate & funzione del valore che le stesse avevano al momento dell’acquisto e

dell’annullamento,
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STATO PATRIMONIALE COMPARTO GARANTITO

31/12/2018 1202017
Parziali Totali Pardali Total
ATTIVITA'
Fase di accumulo
10l nvestimenti diretti
201 nvestimenti in gestione 1.064.153.262 1.018.439,812
a){Depositi baneari 26,025,549 7.963.480
b)| Crediti per opernzioni di PCT - -
¢)| Titoli emessi da Stato o organismi intern.li 881.179.855 820.925.821
) Titoli di debite quotati §8.872.056 115.719.149
&) Titoli di capitale quotati 56,684,498 61,779,391
DITitoli di debito non quotati - .
g)| Titoli di capitale non quotati - “
)| Quote di organismi di inv, collettivo 4,945,264 5.707.365
1)|Opzioni acquistale - -
DiRatel e risconti atlivi 6.298.816 5,999,658
my){ Garanzia di restituzione del capitale - -
m)Allve attivitd della gestione finanziaria 147,224 344.948
30iGaranzie di risultato acquisite sulle posizioni individual 223,755 17.816
40[Atlivita della gestione amministi ativa 841.401 552,474
a){Cassa e deposlti bancari 802.617 403,886
b)|Immohilizzazioni immateriali - -
o) Immobilizzazioni materiali - -
d)|Alfre attivitd della gestione amuministzativa 3.369 116.573
o) Ratel ¢ riscont] attivi 35.415 32,015
50iCrediti d'imposta 2.334.082
a}{Imposta sostitutiva D.Lgs 252/05 2.334.082
TOTALE ATTIVITA' FASE DI ACCUMULC 1.067.553.362 1,019.010.102
PASSIVITA'
Fase di accumulo
10[Pasdvita della gestione previdenziale -4,386.453 -1.321.61¢
a)|[Debiti delta gostione previdenziale 4,276,514 -1.245.433
b Alfre passivitd della gestione providenziale ~109,939 -76.186
20 Pasdlvita della gestionafinanziaria -279.377 -262.277
a)}Debiti per operazioni di PCT - -
1Y Opziont emesse - .
)| Ratei ¢ risconti passivi -14.969 -7.254
d)| Alire passiviid della gestione finanziaria -264.408 -255.023
30{Garanzie di risuttato riconosciute sulle poslzioni Individuali -223,755 -17.816
40| Passivita della gestione amministrativa -841.401 -552.474
a}{ TFR. »
b)|Alre passivitd della gestione amministrativa -528.179, -259.055
¢)jRisconto passivo por quote ass.ve rinviate a esercizio successivo -313,222 -203.419
50[Debitt d*imposts - -1.579.071
a}fImposta sostituliva D.Lgs 252/05 - -1,579,071
TOTALE PASSIVITA' FASE DI ACCUMULO -5.731.848 -3,733.257,
100|ATTIVO NETTO DESTINATO ALLE PRESTAZIONI 1,061.821,514 1.015.275.845
Attivo netto annho precedente 1.015.276.845 955,444,060
Variazione Patreimonio nello esercizio 46,544,669 59,832,785
5,
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CONTO ECONOMICO DELL'ESERCIZIO COMPARTO GARANTITO

2018 2017
Parziali Totali Parzigli Totali

Fase di accumulo
10| Saldo della gestione previdenzizle 55,227.947, 51,729 215
a){ Contributi per le prestazioni 118.804,705 120,402.575
b Auticipazioni -12.508.283 -12.428.269
¢)j Trasferimenti ¢ riscatii ~38.271.667 -45.749.236
) Trasformazioni in rendita «17.604 -85.96%
¢)|Erogazioni in conlo capitale ~12.702.716 -10,409.886
| Premi per assicutazioni di invaliditd e premorienza - -
g)Rendita integrativa lemporanea -76.488 -
20iRisultalo della gestione finanziaria diretta - o
30|Risultate della gestione finanziaria indiretta -8,771.805 11.118.432
a)|Dividendi e interessi 19.977.256 16.582.693
b) Profitti e perdite da operazioni finanziarie ~29.749.061 -5.464.261
¢}l Commissioni e provvigioni su prestito titoli - -
d)| Proventi e oner] per oporazioni di pronti c/termine - -
)| Differenziale su garanzie di restituzione del capitale - -
40|Oneri di gestione -1.245,555 -1.287.032
a)|Societd di gestione ~1,044,396 -1,123,791
b){Banca depositaria 201,159 -163.241
50iM argine della gestione finanziaria (20) + {30) + (40) -11.017.360 9,831,400
60| Saldo della gestione amministr ativa “ ~148,759
a)| Contributi destinati a coperiura oneri amministrativi 1.579.098 1.328.366
b} Oneri per servizl amministrativi acquistat] da terzi -250.026 -264,306
¢)|Spese penerall ed anuninislrative -606.558 -566.101
&)l 8pese per il personale -403,224 -397.487
&) Amimortamenti - ~
)| Storno oneti amminislealivi alla fase di erognzione - -
2iOneri e proventi diversi -G8 44,188
h)|Risconto passivo pet quote ass.ve tin.eser,suce. -313.222 -293.419

VARIAZIONE DELL'ATTIVO NETTO

DESTINATO ALLE PRESTAZIONI ANTE
70{MPOSTA SOSTITUTIVA (10} + (50) + (60} 44.210.587 61.411.858
80| mposta sostitutiva 2.334.082 -1.679.071
)| Tmposta sostitutiva 2.334.082 -1.579.071

VARIAZIONE DELL'ATTIVO NETTO

DESTINATC ALLE PRESTAZIONI (70} +(80) 46.544.669 69,832,785

.
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ANALISI DELLE VOCI DELLO STATO PATRIMONIALE

ATTIVITA’
10, Investimenti diretti

La voce “Investimenti diretti” & pari a zero in quanto il Fondo non effeftua direitamente Iinvestimento delle proprie risorse.

20, Investimenti in gestione
Gli investimenti in gestione, nel comparlo Garantito, al 31/12/2018 sono pari ad Euro [.064.153.262 e fanno riferimento,
prevalentemente, alle risorse affidate al Gestore Finanziario e alle disponibilitd presenti sul conto corrente rimborsi e sul conto

cortente contributi,

311212018 317122017
Parziali Totall Parzlali Taotali
investimenti in gestione 1.084.1563.262 1.018.430.812
a) {Deposili bancari 26.025.549 7.963.480
¢) |Titoli emessi da Stato o organismi intern.li 881.179.855 820.925,821
d) |Titoli di debito quotati 88.872.056 115.719.149
e) {Titoli di capitale quotaii 56,684,498 61.779.391
h) |Quote di organismi di inv, collettivo 4,945,264 3.707.365
I} |Ratei e risconti attivi 6,298,816 5.999.658
n)y [Allre attivita’' della gestionte finanziatia 147.224 344.948

Al31/12/2018, non sono presenti le voci:
b) Crediti per operaziont di PCT.

) Titoli di debito non quotati.

g) Titoli di capitale non quotati.

i) Opzioni acquistate,

m) Garanzia di restituzione del capitale,

La gestione finanziaria & iniziata il 01/07/07 in seguito all’autorizzazione della Covip,
Nella tabella che segue sono riportate le caratteristiche salienti dei criteri di asset allocation del Gestore cui & stata affidata la
gestione finanziaria del comparto, cosl come stabilito dalle convenziont di gestione stipulate dal Fondo:

s Finalifd: gestione prudente a basso rischio, con garanzia di capitale a scadenza e per le uscite (pensionamento, morte,
invaliditd permanente, inocoupazione superiore a 48 mesi), finalizzata a realizzare a scadenza, con elevata probabilita,
un rendimento in linea con quello del TH,

s  Orizzonte di investimento: Breve. La presenza della garanzia sopra descritta consente di soddisfare le esigenze di un
soggetto con una bassa propensione al rischio o ormai prossimo alla pensione,

*  Grado di tischio: Basso

o Composizione: 95% Qbbligazioni — 5% Azioni

»  (aranzia del capifale a scadenza: SI

1l patrimonio def comparto viene investito in strumenti finanziari, anche derivati, di natura azionaria con un limite massimo del
10% ¢ in strumenti finanziari, anche derivati, di natura obbligazionaria per la restante parte; tale gestions affidata a Generali
Investments Europe S.p.A. sgr. Fino al 30/06/2017 1a gestione finanziara & stata affidata ad Unipolsai Assicurazioni S.p.A. e
Generali Investments Europe S.p.A. sgr.

Durante il 2018 ai Gestori Finanziari sono state affidate risorse per complessivi Buro 77,184,881, cos! suddivise:

Gedtore Liguidita Conferita 2018 Liquidita Conferita 2017
UnipolSai Assicurazioni Spa - *17.481.372
Generall Investments Burope Spa 77.184.881 34.000.374
Totale 77.184.881 51.481.746
*Periodo dal 01.01.2017 al 30.06.2017, \
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DEPOSITI BANCARI UTILI1ZZATI DAl GESTORI

b 9
12201 | o | 1207 | giviiaor
Depodti bancari Divisa Euro Euro
Contl EURO Gestori LUR 7.069.947 0,67% 7.286.241 0,72%|
Conti SEK Gestori SEK 264,927 0,02% 134.106 0,01%
Conti USD Geslori Ush 8.814.788 0,83% 114,633 0,00%
Conti AUD Gestori AUD 881.144 0,08% 89.912 0,01%
Conti GBP Gestori GBP 491,585 0,05% 87.714 0,01%
Conti JPY Gestori IPY 3.021.047 0,28% 36.151 6,01%)
Conti CAD Gesiori CAD 689,719 0,06% 51,692 0,00%:
Conti NOK Geslori NOK 219 0.00% 26,780 0,01%
Conti CHF Gestori CHF 58.687 0,01% 11,280 0,00%
Conti RUB Gestori RUB 7.832 0.00% 8.997 0,00%
Conti ZAR Gestori ZAR 4.683 0.00% 5.206 0,00%
Conti DKK Gesfori DKK 4,544 0.00% - -
TOTALE 21.308.122 2,00% 7.872.712 0,77%

Nel totale depositi bancari di cui alla voce 20.2), oltre ai depositi bancari utilizzati dai Gestori Finanziari per Euro
21.309.122, & ricompreso il saldo del confo corrente rimborsi per Eure 4,716.018 ed il saldo del conto corrente

contributi per Euro 409,

INFORMAZIONI SUI TITOL] 1IN PORTAFOGLIO

Nella tabella che segue sono evidenziati i titoli in portafoglio rapportati al totale delle attivita.

Tipologla Titolo 81/12/2018 S totale 311212017 i

Titoli emessi da stato o organismi intern.i 881.179.855 82,54% £20.025.821 80,56%
Titoli di Stato Itplin 547.850.840 51,32% 397.089.957 38,97%
Tiiloli di Stato alui paesi U.E. 333.329.015 31,22% 413.005.523 40,53%
Titoli di Stato paesi OCSE - - 10.830.341 1,06%
Titoli di debito quctati 88.872.056 8,33% 116,719,149 11,36%
Titoli di debito quotati lalia 9.641.440 0,90% 34.509.995 3,39%
Titoli di debito guotati alivi paesi U.E, 51.509.473 4,83% 52.978.049 5,20%
Titoli di debito quotati paesi OCSE 26.591.520 2,49% 27.090.146 2,66%
Titoli di debito quotati paesi non QCSE 1.129.623 0,11% 1,140,359 0,11%
Quotedi erganismi di investimento

oollettivo 4.945.264 0,46% 5.707.385 0,56%
Quole di fondi U.E 4.945.264 0,46% 5.707.365 0,56%
Titoli di capitale quotati 56,684,498 531% 61.779,331 6,06%
Azioni ltalia quotate 1.257.951 0,12% 1.335.502, 0,13%,
Azioni UE quotate 36,189.490 3,39% 23,018.468 2,26%
Azioni OCSE quotate 19.233.769 1,80% 37425421 3,67%!
Azioni non QCSE guotale 3.288 0,00% - 0,00%
Totale 1.031.681.673 96,64% 1,004.131.726 98,54%
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Sono indicati § primi 50 titoli detenuti in portafoglio al 31 dicembre 2018,

% su
N. | Divisa] Tipo lsin Descrizione Quantita | Controvalore aﬁﬁ&
2018
1| sur 0 | DEgoo1141760 BUNDESOBEIQATION 70,000,000 TE.225,000 6,67%
21 E0R 0 | ITopos1o7708 BUGNI POLIENNALI BES, TUSCRO 65.000,000 65.296.400 6,109
3leur 0| 10004594830 HUONI POLIENNALL PEE TESORO 60.000.000 63,489,000 5.95%
4| sur O | 70004439610 BUDNI POLIENNALT DEL TESORO 60.000.000 61.564,800 571%
3 | BuR o | 1Tp00s012783 HUONE FOLTENNALI DEL TESORO 60,000,000 61.103.830 5,70%
6 { BuR 0 | 17000514214 BUONI POLIENNALL DEL TESORO 60.000.000 60.153.600 561%
7| rur o | rrooosasaeds BUONI POLIENNALI DEL TESGRO 60,000,000 59.955,000 5,61%
8 | Bur O | FROO1§196856 ERANCE (GOVT OF) 45,000,000 50,021,100 45,69%
9| mm 0 | IT0004965401 BUONI POLIBNNALL DEL TESORO 45.000.000 48,045,150 4,50%
10| sur 0| 1meooas3disz DUONL POLIENNALY DEL TESORO 45.000.000 47.945.700 4A9%
11 ] Bur 0__{ DEGOOILIMS BUNDESOBLIGATION 45,000,000 45.732.150 1.28%
12 | Fun o | ATo000A001X2 REPUBLIC OF AUSTRIA 40.000,000 44.396.000 4,16% |
13 | sur Q| ES0000122T3 BONOS ¥ OBLIG DEL ESTADO 35.000.000 38,269,000 3,58%
14 { Bur 0 | Irecossdzes BUON] FOLIENNALI DEL TESORO 29,000.000 30.306.160 2,845
15 | RuR 0 | 110005244782 HUDNE POLIENNALL DEL TESORO 30,000,000 29,991.000 2,81%
16 { BUR ¢ | Esoooooizens BONOS Y OBLIG DEL ESFARO 20,000,000 20.473.200 1.92%
17| mm g | TrooizisTess FRANCE (GOVT OF) 20,000.000 20.255,200 1.85%
18 ] Eum 0 [ 17000505654) CCTS EU 26,000,000 20.000.200 187%
19| rur 0 | Fsa000012301 BONOS ¥ OBLIG DEL BSTADG 18,000,000 18,248,040 1,71%
20 | puR o | Brooosaos1z2 BELGIUM KINGDOM 10.500.000 11,995,200 1,12%
21 | rur O { NLO01139685T NETHERLANDS GOVERNMENT 9.060.000 9,136,620 0,86%
22 | sur F__ | IEQOBKMIGZEE ISHARES CORE EM IME ACC 220,034 4,945,265 0.46%
23 {Bur A | Frootorzoznt TOTAL SA 92153 4,255,626 0,40%
24 | BUR 0 IE00BIIZCQI6 ERISH TSY 0,8% 2022 3.500.008 3.613.508 0,34%
25 | BUR 4] X$1558022866 WELLS FARGO & COMPANY 3.500.000 3.467,380 0.39%
26 | BUR o | cupiozmoin UHS GROUP FUNDING SWITZE 3,000,000 1.098.730 0,29%
27 | sk 01 XS1246L:14650 INTESA SANPACLO SPA 300,000 2.937.140 0,28%
28 j usp A US3949181045 MICROSOFT CORP 20266 2.586.811 ©,20%
29 | sur 0 | x§124014689) GOLDMAN SACHS GROUP INC 2.500.000 2.5007723 0,23%
30 | run O | XS084006207% HRSTE GROUP BANK AG 2.000.000 2431080 0,23%
3! sur o | xsio3087703 KONINKLIJKE DSM NV 2.200.000 2.291.126 0,21%
32 | nur 0 XS1080158535 ECE BANK FLC 2.100.050 2.096.556 9,20%
33 jBur O | X§1253955460 ABN AMRO BANK NV 2.000.000 2056880 0.19%
34 | EUR (o] X81136227094 NATIONAL AUSTRALIA BANK 2,000,000 2022160 3,19%
35 | run 0 | Xs0680904827 TELIA CO Al 1§00.000 2010420 0.19%
36 | Bur o | xsizidemmtl SKY LTD 2,006,000 2.006.560 0,19%
37 | nur 0 XS122:1976826 TALENT YIELD BURO L¥D 2.060,000 2.004.680 0,19%
38 | nur o | x81310053936 DVE BANK 58 1.900.008 1.9V1368 0,18%
3% | eun 0 | x8i560863554 BANK OF AMERICA CORD 1.900.000 1,909,595 0,18%
40 § pur 01 XS1434560642 SOQUTHERN POWER CO 1,800,000 1823112 0,17%
41 | nun 0| xsosssoi4ss BAT INTL FINANCE PLC 1.700.000 1.775.021 0,17%
42 | sum 0 | X81160353338 MACQUARIE BANK LTD L.700.000 1734223 8.16%
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43 | rur 01 A§1418786390 SOCIETE GENERALE 1,700,000 1715300 0,16%
44 | nur 0 1 XS0874364860 TELEFQNICA EMISIONES SAU 1.500.000 1.702,500 0,16%
45 | nun o | seoocagissaz KBC GROBE NV 1,660,000 1626336 0.15%
46 | BUR 0 | X8052592449 BARCLAYS BANK FLC 1.500.000 1615770 0.15%
47 | Bur 0| xs1433231277 DV BANK §E 1.600.000 1.596.080 0,15%
48 | BuR 0| Xso0v0314s084 ATET INC 1,500,000 1.590.540 0,15%
49 | run 0 | FRO0I3250685 RCIBANQUE SA 1.600.000 1.572.936 9,15%
50 § cur 0 | xs1032073345 GOLDMAN SACHS GROUP INC 1,500,000 1,573,780 0,15%
Tolale 944,127,462 B83:44%
LEGENDA

A - TITOL] AZIONARI
O - TITOL} OBBLIGAZIONART
F - FONDI

IMPORTI RELATIVI ALLE OPERAZIONI DI ACQUISTO E DI VENDITA DI TITOLI NON ANCORA REGOLATE

Al 31/12/2017, non sono presenti operazioni di acquisto e vendita titoli da regolare.

INFORMAZ| ONE SULLA DISTRIBUZIONE TERRITORIALE DEGLI INVESTIMENTI

; : ; ; % totale
Voci/Paes ltalia | Alltpacs | Allr pasi | Altripaed | 1 %Z\);tl o
Titoli di Stato Itatia 547.850.840 - - -|  547.850.840 51,32%
Titoli di Stato altri paesi U.E. - | 333.329.015 - -| 333329015 31,22%
Titoli di debito Ttalia 9,641,440 - - - 9.641.440 0,90%
Titoli di debito U.E. -] 51.509.473 - -] 51.500.473 4,83%
Titoli di debito paesi OCSE - -] 26,591,520 - 26.691.620 2,49%
Titoli di debito paesi non QCSE - - - 1129623 1,129,623 0,11%
Azioni quotate Italia 1.257.951 - - - 1,267,951 0.12%
Azioni quotate aiivi paesi UE. <] 36.189.490 - - 36.189.490 3,39%
Azioni guotate paesi OCSE - | 19.233.769 - 19.233.769 1,80%
Azioni quotate paesi non OCSE - - - 3.288 3,288 0,00%
Quote Fondi U.E. -] 4.945.264 - - 4.945.26 0,46%
Totate 558,750,231 | 4256.973.242 | 45.826.280] 1.132.911] 1.031.681.673 96,64%

INFORMAZIONI SULLA COMPOSIZIONE DEGLI INVESTIMENT! PER VALUTA

DiVISA Portafoglio Centrovalore Euro

EUR EUJRO 1,006.428.898 1.006.428.898
USD DOLLARO USA 12.821.027 11.197.404
GBP STERLINA BRITANNICA 4.,377.851 4,894,023
CHF FRANCO SVIZZERO 4.342,119 3.853.153
JPY YEN GIAPPONESE 254.807.460 2,024,692
AUD DOLLARO AUSTRALIANO 2,194,299 1.352.836
CAD DOLLARO CANADESE 1.568.801 1.005.319
DEKK CORONA DANESE 3.896.424 521798
SEK CORONA SVEDESE 3.225.359 314,522
NOK CORONA NORVEGESE 885.680 39.028
Totale 1.031.881.673
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INFORMAZIONI SULLA COMPOSIZ| ONE DEGL | INVESTIMENTI PER DURATION

Tipologia Titole Media % totale attivita 2018
Obbligazioni quotate AltriPacsi UE 2,31 4,83%
(Obbligazioni quotate USA 1,85 1,70%
Obbligazioni quotate AllriPaesi OCSE 3,22 0.79%
Obbligazioni quotale Ttalia 1,60 0,90%
Obbligazioni guotate Pacsi non OCSE 2,79 0,11%
Titoli di Stato AltriPaesi UB 2,92 31,22%
Titoli di Stato Italia 1,55 51,32%

La duration complessiva del portafoglio obbligazionario & pari 2,00.

CONFLITTI D’'INTERESSE

Non sono state rilevate situazioni di confiitte di interesse pregiudizievoli dell’esclusivo interesse degli associati e dei
benefictari delle prestazioni pensionistiche.

Il Consiglio di Anuninistrazione di Fondoﬁoste, al fine di adottare ogni misura ragionevole per identificare ¢ gestire i conflitti
di interesse, in modo da evitare che tall conflitti incidano negativamente sugli interessi degli aderenti ¢ dei beneficiari delle
prestazioni pensionistiche, ha approvato, nella riunione del 26/04/2016, una specifica policy in coerenza con quanto disposto
dal DM 166/2014,

La policy appena richiamata disciplina le operazioni poste in essere con i fornitori e con le parti correlate del Fondo nonché i
potenziali conflitti di interesse dell’attivith della gestione finanziaria. Per quanto concerne quest’ulfimo aspetio il Fondo ha
disciplinato specifici obblighi informativi in capo ai gestori nel caso di investimento in titoli emessi dalle societd tenute alla
contribuzione, dalle societd appartenenti al gruppo di banca depositaria e dalle societd appartenenti al groppo dei gestori
finanziari; sulla base di tali informazioni & stata inolire definita una apposita reportistica nei confronti del Consiglio di

Amministrazione.

Si riporta, di seguito, il report di controllo che, ai sensi della policy sopra richiamata, riepiloga le posizioni alla data del

Fitol enssfoollocat da oclo apyarteneit al grippo
Nome - - - Deserlzlone tliolo | IR
e e
BRONP T oo EROOOIIIOL

INFORMAZIONI SUL CONTROVALORE DEGLI ACQUIST| EDELLEVENDITE DI STRUMENTI FINANZIARI

Conlrovalore|
Cole 15814595
1€ - EBOTE6S

Tipologia Titolo Acquist Vendite

Quote Fondi AlfviPaesi UE 10.223.013 10.800.750
Agzioni quotate AltriPaesi UE 30.308.310 12,798.279
Azioni quotate US.A, 14.644.495 25.353.202
Azjoni quotate Paesi OCSE 3.326.558 6.966,069
Arzioni quotate Giappone 416.780 3.176.351
Aziond quotate ITtalia 996.107 874.289
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Aziond quotate Paesi non OCSE 6,323 2.575
Obbligazioni quotate AltriPaesi UE - 2.090.394
Obbligazioni auotate Ttalia - 22.500.000
Titoli di stato AltriPaesi UE 168.497.676 243.312.700
Titoli di stato US.A. - 10.643.524
Titoli di stato Italia 311.293.020 147.244.450
Totale 539.712.282 4B85.762.583

COMMISSIONI DI NEGOZIAZIONE

2018
Comimissioni Negoziaziona Totale % su volumi hegozlati

Commissioni Negoziazione 20,495 0,00200%

1y Composizione della voce “Ratei e risconti atlivi”

Gli investimenli in gestione comprendono ratel attivi come nella tabella che segue:

31/12/2018 31M2/2017
1) [Ratel erisconti attivi 6.208.816 5.059.658
Ratei attivi Gestori finanziai 6,298,054 5,998,466
Ratei attivi commissioni di relrocessione 762 1,192

n Composizione delia voce “Alfre attivith della gestione finanziarin®

Al31/12/2018, la voce Altre Attivita della Gestione Finanziaria, nel Comparto Garantitfo, & cosi composta;

31M2/2018 311212017
n {Altreattivita della gestione finanziaria 147.224 344.848
Operazion da regolare conto vendite 83.147 44930
Crediti per confribuzione da ricevere 55,172 76,186
Crediti per interessi di conto cotrente da ticevere 7.946 -
Valotizzazione differenziale operazioni Quirlght su cambi 359 223.832

La voce operazioni da regolare c/vendite & relativa a dividendi da regolare alla data del 31/12/2018.

30.  Garanziedi risultato acquisite sulle posizionl individuali

Al 31/12/2018, le garanzie di risuliato acquisite sulle posizioni individuali ammontano ad Euro 223.755.
40.  Attivita della Gestlone Amministrativa

Al 3171272018, le Attivitd della Gestione Amministrativa sono pari a Euio 841,401,

Le stesse sono cosi composte:

a)  CassaeDepositi bancari

La vace fa riferimento alla quota parte del ofc spese amministrative e del saldo di cassa attribuita al comparto garantito sulla
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base della combinazione dei diversi criteri indlcatl alla lettera C della nots integrativa al bilancio; per un'analisi di dettaglio si
rirnanda alla lettera | della nota integrativa al Bilaneio,

3112/2018 31122017

a)  |{Cassa edepositi bancari 802.617 403.886

Cassa e depositi bancay] amministeativi 802.617 403,886

b} Immobilizzazioni immateriali

La voce & pari a zero in quanto gli acquisti effettuati sono stati totalmente ammortizzati,

¢) Immobilizzazioni materiali

La voce & pari a zero in quanto gli acquisti effetfuati sono stati totalmente ammortizzati.

d)  AltreAttivita ddla Gestione Amminigrativa

La voce & pari ad Buro 3.369 ed & cos] composta:

31M12/2018 31h22017
dy  [AltreAttivita della Gegtione Amminigrativa 3.369 118,573
Crediti per poste amministrative da trasferive 3,369 155
Crediti per poste amnyinistrative transitorie - 116,418

8}  Ratd eriscontl attivi

La voee, pati ad Euro 35.415, rappresenta la quota patfe attribuita al comparto di risconti attivi; si rimanda all’analisi della
gestione amministrativa (lettera 1 della nota integrativa al Bilancio).

31/M12/2018 322017

e) jRatef eriscontl attivi 36.415 32015
Risconti altivi non finanziari 35.415 32015

50. Crediti di imposta

AlL31/12/2018 risulta un credito d’imposta di euro 2,334,082, che & stato determinato in coerenza con le disposizioni di cui alla
legge n. 190 del 23/12/2014. Nell’esercizio 2017 & stato registrato un debito di imposta (v, voce 50 “debiti di impasta). Nella
sezione del conto economico sono descritte le modalita di calcolo dell’imposta sostitutiva,

31122018 31122017
a)  |lmposta sostitutiva 2.334.082 -
1mposta sostitutiva 2.334.082 -
PASSIVITA?
10.  Pagsivila della Gestione Previdenziale .

Al31/12/2018, le Passivitd della Gestione Previdenziale sono pari ad Buro -4.386,453,

7
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Le stosse sono cosl composte:
g  Debiti dellagestione previdenziale

La voce “Debiti v/assoclati per prestazioni da erogare” comprende i debiti in essere verso gli associati che hanno chiesto Ia
liquidazione della posizione individuale maturata ovvero il trasferimento ad altra forma pensionistica complementare o la
modifica del comparto di investimento. L’incremento registrato rispefto all’esercizio precedente & stato determinato
dall’incremento di richieste di ptestazione pervenute dagii associati alla fine dell’anmo 2018,

La voce “Erario ofritenute su riscatti” include i debiti verso ’Brario per le ritenule da versare sulle prestazioni liquidate nel
mese di dicembre,

322018 IMM22017
a) |Debiti delia gestione previdenziale -4.276.514 -1.245.433
Debiti v/associati per prestazioni da erogare -3.083.413 -845.313
Brario c/ritenute su riscaidi ~1.193.101 ~400.120
b)  Aitrepassivita della gestione previdenziale
La voce & pari a Euro - 109,939,
31112/2018 322017
D) _|Alre pasdvita della gestione previdenziale -100,939 -76.186
Debiti per contributi da conferire -106.570 -76.186
Debiti verso gestione amminislrativa per spese su prestazioni -3.369 -

20, Passivita ddla Gestione Finanziaria

Al 31/12/2018, Te passivita della gestione finanziaria sono pari ad Buro 279,377,
Esse sono cost composte:

c) Ratel erisconti passivi

Al 31/12/2018 i rate] ¢ visconti passivi sono pari 2 Euro -14.969.

31M12/2018 322017

¢} |Ratel erisconti passivi -14.969 -7.254

Bank fees on cash deposit (*) 14,969 ~1.254
(*) L’importo si riferisce agli oneri applicati ai ¢/c di gestione finanziaria in ragione dell’andamento dell'indice Bonia,

d) Altre passivita della gestione finanziaria

Al 31/12/2018, le passivita della gestione finanziaria, pari ad Euro -264.408, sono costituite da:

3112/2018 312017
d) |Altrepasgivita della gestionse finanziaria -264.408 ~255,023
Fatture da ricevere Gestori Finanziari -264.408 255,023
Al 31/12/2018, non sono presenti le voci;
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a}  Debiti per operazioni PCT.
by  Opziont emesge,

30. Garanziedi risultato riconosciute sulle posizions individuali

Al 31/12/2018, le garanzie di risuitato acquisite sulle posizioni individuali ammontano ad Euro -223.755.

40. Pasdvita della Gestione Amministrativa

Al31/12/2018, le passivita della gestione amministrativa sono pari ad Euro -841.401,

L stesse si dividonao in:

ay  Tfr

Al 31/12/2018, il fonda per il trattamento di fine rapporto dipendenti del Fondo ¢ patt a zero,

by  Altrepassivita della gestione amministrativa

La voce, pari ad Buro -528.179, rappresenta la quota parte attribuita al comparto di debiti di varia natura, ratei passivi non

finanziari, fatture da ricevere, debiti verso 1*Erario e confribuli destinati aila copertura oneri amministrativi da accreditare. Per
un’analisi di dettaglio si rimanda alla lettera I della nota integrativa al Bilancio generale,

31122018

39122017

b) [Altre pasdvita della gestioneamministrativa

-628.179

-260.565

Altre passivitd della gestione amministrativa

-528.179

-259,555

<) Risconto passivo per quote assoclative rinviatea esercizio successivo

Al 31/12/2018, & stato effettuato un risconto passivo pari ad Euro -313.222. Tale rvisconto & stato effettuato a fronte
di oneri di firturo sostenimento, in particolare, riferiti alle elezioni per il rinnove dell’ Assemblea dei Delegafi,

31M2/2018 31212017
&) [Risconto contributl per copertura oneri amministrativl -313.222 -283.419
Risconto contributi per copertura oneri amministrativi -313,222 293,419
50. Debito di imposta
L’imposta sostitutiva risulta essere pari a zero.
311122018 322017
2)  [Debiti dYimpostn - -1.579.071
Imposta sostitutiva - -1.579.071

100. Attivo netto destinato alle prestazioni

La voce, otfenuta per differenza tra il totale delte Attivita, pari ad Bure 1.067.552.500, e il totale delle Passivita,

pari a Buro -5.730.986, ammonta a Buro 1.061.821.514 .

Confi d*ordine 22018 22017

Crediti pet contributi da ricevere 34.540.486 32.821.213
Operazioni Quiright 5.240.731 40.540.013
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Al 31/12/2018, si rilevano conti d’ordine per contributi relativi al quarto trimestre 2018 incassati ed abbinati a gennaio 2019

per Buro 34.540.486.

Di seguito sono riportate le operazioni di compravendita a termine (operazioni Outright) in essere al 31/12/2018, effettuate dal

gestore Generali Investments Europe Spr S.p.A., per un confrovalore pari a Euro 5.240.731 :

f)alaregolam'mié o

_nlrovél ore E_u[i_)'
3.000,000 usb 25/10/2018 { Acquisto Generali 2.620.186 17/01/2019
3,000,000 UsD 29/10/20]18 | Vondita Generali 2.020.545 17/01/2019
Totale 5.240.731

Analisi delte voci del Conto Economico dell’Esereizio
10.  Saldo dellagestione previdenziale

Al 31/12/2018 il saldo della gestione previdenziale & pari ad Euro §5.227.947.

Lo stesso & il risultato defla somma algebrica delle seguenti voci:

a)  Contributi

Neli’esercizio 2018, i contributi incassati ammontanoc a Euro 118.804.705. La voce comprende i contributi incassati nel corso
del 2018, al netto della quota paite destinata a copertura degli oneri amministrativi, per i quali risultano essere state assegnate

le relative quote:

2018 2017
a)  |Contributi per leprestazioni 118,804.705 120,402,575
Contributi abbinati: 115.352.984 117.766.373
Quiota a carico aderente 18.420.888 18.470.041
Quota a carico azienda 10.6584.509 20.195.708
TFR 77.347.497 79.100.622
Coniributi da Trasferimento in ingresso 442.364 318,129
Contributi quiescenti ~74.790 -62.153
Switch in ingresso 3.084,147 2,380.228|
b) Anticipazioni
Nel cotso del 2018 oi sono state anticipazioni per Euro -12.508.283.
2018 2017
by |Anticipazioni -12.508.283 ~12,428.260)
Anticipazioni -12.508.283 -12,428.269

¢)  Trasferimenti eriscatti

La voce compiende il montante dei contributi liquidati agli aderenti in seguito a richiesta di riscatto, switch in uscita dal

comparto, trasferimento in nseita e rimborsi,
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2018 2017
c} |Trasferimenti eriscatti -38.271.667 45,749,236
Riscatti a aderenti -17.488.028 -16.629.975
Switch in uscitu -20.300.590 -28.606.401
Trasferhventi associati ad altri Fondi -46],643 485,349
Rimborsi alle Aziende -21.406 -27.511
d} Trasformazioni in rendita
La voce comprende il montante dei contributi delle posizioni individuali trasformate in rendita e trasferite alla fase di

erogazione in seguifo a richiesta di riscatto per pensionamento.

2018

2017

d}

Trasformazioni in rendita

-17.604

-86.969

Trasformazioni in rendita

-17.604

-85.969

&) Erogazioni in conto capitale

La voce comprende il montante dei contributi liquidati agli aderenti in seguito a richiesta di riscatto per pensionamento con piit
di cinque anni di iscrizione al Fondo pensione,

2018

2017

)

Erogazioni in conto capitale

-12,702.716

-10.400.886

Eropazioni in conto capitale

-12,702.716

-10.409.886

Al31/12/2018, non & presente Ia vooe:

f} Pr

g) Erogazioni Rendita | ntegrativa Temporanea Anticipata

emi per assicurazioni di invalidita e premorienza

La voge comprende il totale Jorde delle rate erogate agli aderenti in seguito alla richiesta di rendita integrativa
temporanea anticipata (R.L.T.A); al 31/12/2018 ne risultano in essere 11,
La Rendita Integrativa Temporanea Anticipata & uno degli strumenti contenuti nella Riforma previdenziale del 2017
che consente l'erogazione di un reddito in aftesa di raggiungere I'etd pensionabile, introdotto con la legge
232/2016 (finanziaria 2017),

2018

2017

Erogazioni Rendita Integrativa Temporanea Anticipata

-76.498

Erogazioni Rendita Integrativa Temporanea Anticipata

-76.488

20.

Risultato della gestione finanziaria diretta

La gestione finanziatia diretta & pari a zero.

30.

Risultato delia gestione finanziaria indiretta
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Al 31/12/2018, il saldo della gestione finanziaria indiretta & pari ad Eure -9.771.804.

Lo stesso & il risultato della somma algebrica delle seguenti voci:

2018 2017
a) |Dividend elnteressi 19.977.256 16.582.693
Interessi su cedole 18,513,177 15.477.852
Dividendi . 1.520.921 1.226.545
Interesst su ofc Gestori Finanziari -2.459 -
Bank fees on cash deposits () -54.383 ~121.704

(*) L’importo si rifericce agli oneri applicati af ofc di gestione finanziarla in ragione dell’andamento dell’indice Eonia.

2018 2017
[0 Profitti e perdite da operazioni finanziarie 20,749,081 -5.464.261
Utili realizzati su titoli di Stato 173,258 1,591.018
Utili e perdite presunle su titoli i Stato ~-11.813,651 -272.474
Pexdite realizzate su titohi di Stato -6.695.595 -13.506.941
Utili realizzati su Azioni 5.007.433 3.013,587
Petdite realizzate su Azioni <2,793.132 -1.098.278
Utili e perdite presundi su Azioni -7.837.003 1.744.467
Utili realizzati su Fondi Comuni 746,259 2.762.103
Perdite tealizzate su Fondi Comuni -35.776 -2,082.483
Uilli e perdite presuntl su Fondi Comuni -804 846 973,770
Utili realizzati su Titoli di Debito 27.433 432,182
Perdite realizzate su Titoli di Debito -179.581 ~1,788.177
Uiili e perdite presunti se Titoli di Debito 2,104,552 1,034,252
Perdite realizzate su operazioni in valuta -229.973 1.093.592
Utili realizzati su operazioni in valuta 988.799 33.535)
Utili o perdite presunti su opsrazioni in valuta -94.342 592,756
Commissioni di retrocessione 48.530 40.346
Sopravvenienze finanzigric 16 388
Spese su operazioni finanziarie -20.521 -27.904
Commissioni operazioni su Fulures -10.976 -
Utili e perdite realizzate su operazioni in Futures -4,030.841 -

Si riporta di seguito la composizione delle voci a) Dividend e Interessi o b) Profitti

secoitdo la seguente tabella

e Perdite da operazioni finanzarie

Profitti eperditeda
Vociivalori Dividendi einteress operazioni finanzarie
Titoli emessi da Stato o orpanisini internazionali 16.898.439 -18.138.884
Titoli di debifo quotnti 1.614.738 -2.4771.485
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Titoli di capitale quotati 1.520.921 -6.811,719
Depogiti baneari -56.842 -16
Risullato delta gestione cambi - -2.338.022
Commissioni di retrocessione - 48.530
Spese su operazioni finanziarie - -20.503
Comimissioni tax refound - -10.976
Sopravyenienze finanziavie - 16
Totala 19.977.256 -29.749.081

Al 31/12/2018, non sono presenti le voci:

¢)  Commissioni e provvigioni su prestifo titoli.

d)  Proventi ¢ oneri per operazioni di pronti c/termine,
e}  Differenziale su garanzie di restituzione del capitale.

40.  Oneri di Gestione
Al 31/12/2018, gli Oneri di Gestione sono cos! composti:

2018 2017
Oneri di gestione -1.246.655 -1.287.032
a) !Societa di gestione _ -1.044.396 -1.123,791
b) |Banca depositaria -201.159 -163.241
b1 |Commissionl sul patrimonio ~181.020 -163.197
b2 {Spese bancarle ¢/c Fondo -9 -44
b3 |ese recupero tassazions su dividenti ederl - 20.130 .

La comtmissione annua applicata dalla Banca Depositaria, BNP PARIBAS Securities Setvices, sul patrimonio del comparto &
pari allo 0,012% annuo,

Per i dirilti di custodia ta commissione applicata & pati allo 0,0063%.

T costi evidenziatl alla voce b2 sono legati alle operazioni disposte dal gestore e regolate dalla Banca Depositaria.

a} |Socleta di gestione 2018 2017
Generall Investments Burope Spa 1.044.396 752,367
& UnipolSal Assicurazioni Spa - 371.424
Totale 1.044.396 1.123.791

*Le comunissioni riconosciute al Gestore UnipolSai Assicurazioni Spa sono relative al periodo 01/01/2017 — 30/06/2017, data in cui & cessata
la convenzione di gestione.

50. Marginedella gestionefinanziaria

Determinato dalle risuftanze della gestione finanziaria indiretta e degli oneri di gestion ; si rinvia alla relazione sulla
gestione 2018 per una informativa in merito,

2018 2017
Marginedella gestione finanziaria -11.017.380 9.831.400,
20_|Risultato della gestione finanzlaria diretta - -
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30 |Risultato della gestione finanziarla indiretta 9,771,805 11,118,432
40 1Oneri di pestione -1.245,555 -1.287.032

60. Saldodella Gestione Amministrativa

Al 31/12/2018, il saldo delia gestione amministrativa & pari ad Euro zero,

Per 'esercizio 2018, in coerenza con le previsioni di finanziamento prestabilite ad inizio anno, non sono stati imputati oneri
amministrativi al patrimonio di gestione, cosl come previsto dalla comunicazione Covip inviata il 30 marzo 2006 ai Fondi
pensione negoziali.

Lo stesso & dato dalla somma algebrica delle seguenti vooi;

a) Contributi destinati lla copertura di oneri amministrativi

2018 2017
a) |Contributi destinati a copertura oneri amministrativi 1.579.008 1.328.366
Contributi destinati a copertura oneri anuninistrativi 1.179.501 1.065.072
Quote di iscrizione 12.630 8.435
Spese su prestazioni 18.758 19,152
Recupeto quote agsocialive 74,790 62.153
Risconto Contributi anni precedenti 293.419 173,554

I contributi athibuiti alla copertura degli oneri amministrativi, pari ad Euro , sono stati contabilizzati per cassa ossia sulla base
dei contributi incassatl e abbinati nel corso def 2018, La voce “Recupero quote associative™ si riferisce alle quote associative
addebitate alle posizioni caraiterizzate dall’interruzione del versamento contributivo.

b}  Oneri per servizi amministrativi acquistati da terzi
La voce, pari ad BEuro -256.026, rappresenta il costo di competenza imputato al comparto in proporzione al ricavi

amministrativi attiibuiti nell’esercizio. Per il dettaglio si rimanda all’analisi contenula alla lettera I della nota integrativa al
bilancio generale,

¢}  Spesegenerali ed amministrative

La voce, pari ad Euro -606,558, rappresenia il costo di competenza imputato al comparto in proporzione ai ricavi
amministrativi atiribuiti nell’esercizio, Per il dettaglio si rimanda all’analisi contenuta alla lettera I della nota integrativa al
bilancio generale,

d) Spese per il personale

La voce, pari ad Buro -403.224, rappresenta il costo di competenza imputato al comparto in proporzione ai ricavi
amminisirativi attribuiti nell’esercizio, Per il deftaglio si rhmanda all’analisi contenuta alla lettera I della nota integrativa al
bilancio generale.

e) Ammortamenti

La voce, pari a zero, rappresenia il costo di competenza imputato al comparto in proporzione ai ricavi amministrativi attribuiti
neli’esercizio, Per il dettaglio si rirnanda all’analisi contenuta alla lettera I della nota infegrativa al bilancio generale.

f) Storno oneri amministrativi alla fase di ercgezione
 Non presenti in quanto il Fondo opera solo in fase di aceurnule.
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g Oneieproventi divers

La voce, pari ad BEuro 68, rappresenta [a quota parte di competenza imputata al comparto in proporziene ai ricavi
amministrativi attribuiti nell’esercizio. Per il dettaglio si rimanda all’analisi contenuta alla lettera I della nota integrativa al

bilancio generale.

h}  Risconto per quote associative a copertura cneri amministrativi
Come gia indicato nella nota della voce 40 leit. c) delle “Passivitd della gestione amministrativa™, al 31/12/2018 & stato
effettuato un risconto passivo dei contributi incassati per la copertura degli oneri amministrativi pari ad Euro -313.222.

70.  VARIAZIONE DELL’ATTIVO NETTO DESTINATO ALLE PRESTAZIONI ANTE IMPOSTA
SOSTITUTIVA

Determinato dalla somma algebrica del margine della gestione previdenziale, del margine della gestione finanziaria e degli
oneri amministrativi,

2018 2017
Variazione dell'attivo netto destinato alle prestazioni ante
70. [imposta sostitutiva 44,210,588 61,411,856
Margine della gestione previdenziale 55.227.947 51.729.215
Margine dela gestione finanziaria -11.017.359 9.831.400
Oneri amministrativi - -148,759

80. IMPOSTA SOSTITUTIVA

Il Fondo pensione ai sensi dell’articolo 17, comtna 1, del decreto legislativo 5 dicembre 2005, n. 252, non & sottoposto al
prelievo alla fonte sui redditi di capitale percepiti, ma & soggetio all’imposta sostitutiva sul risultato netto maturato in ciascun
periodo d’imposta nella misura del 20% con la previsione di correitivi relativamente ai rendimenti derivanti da titoli pubblic
od equiparati al fine di mantenere su di essi la minore aliquota del 12,50% prevista dalle disposizioni vigenti.

2018 2017

a) |Imposta sostitutiva 2.334.082 -1.578.071

=t

Tinposia sostitutiva sud rendimento mattirato nell ‘esercizio 2.334.082 -1.579.071

L7imposta sostitutiva, la cui base imponibile & costituita dal valore del pairimonio nelto al termine di ciascun anno solare, al
lordo dell’imposta sostitutiva, aumentato delle erogazioni effettuate per il pagamento dei riscatti, delle prestazioni
previdenziali e delle somme trasferite ad altre forme pensionistiche, diminuito dei contributi lordi versati, delle somme ricevute
da altre forme pensionistiche nonché dei redditi soggetti a ritenuta, dei redditi esenti o comunque non soggetti ad imposta o il
valore del patrimonio stesso all’inizio dell’anno, & stata calcolata come segue:
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lmposta Sosituliva sul rendimento malurato nel 2018 { se negalivo & un credito di imposta) ( m={*20%)

PROSPETTO GALCOLO [MPOSTA SOSTITUTIVA 2018

Patrimonio di fine periedo ante imposta sostitutiva { a ) 1.059.487.433
Erogazioni effeliuate per riscaiti, trasferimenti ed anticipazioni (b)) 63.576.758
Contributi versati e acereditati (¢) 119,996,835
Redditi esenti non soggetii ad imposta (d) -
Patrimonio inizio peviodo (e} 1.015.276.844
Risultato netto imponibile (I=a+b-c—d—e¢) -12.209.489
Rendimenti da Titoli di Stato { g) ~1.437.549
Base imponibile del vendimenti su Titoli di Stato {h =g * 62.5%) -808.468
Deduzione imposta (i=g—h ) -539.081
Rendimento Imponibile af netto delle deduzioni (I=1—1) ~11.670.408

-2.334.082
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INFORMAZION! SULLA FASE DI EROGAZIONE DELLE PRESTAZIONI PENSIONISTICHE
IN FORMA DI RENDITA VITALIZIA
31/12/2018

1. Informazioni generali
Fondopaste ha stipulato, ai sensi dell’art, 11 dello Statuto, una apposita convenzione con UnipolSai Assicurazioni S.p.A. per

I’erogazione delle prestazioni in forma di rendita vitalizia e con Assicurazioni Generali S.p.A. per 'erogazions delle

prestazioni in forma di rendita vitalizia con maggiorazione in caso di non antosufficienza,

In base allo schema aperativo seguito da Fondoposte, nel caso in cui I’aderente, maturato il diritto al frattamento pensionistico
complementare, richieda 'erogazione della prestazione in forma di rendita vitalizia, fa posizione individuale maturata datlo
stesso aderente viene frasferita alla compagnia assicurativa con la quale il fondo ha stipulato la convenzions per 'erogazione

della tipologia di rendita scelta; Ia conpagnia assicurativa provvede direttamente all’erogazione delle rate di rendita.

Pertanto, non viene riportato aleun rendiconto della fase di erogazions in quanto non tisultano presso il Fondo né attivi né

passivitd riconducibili a tale fase.

Al31/12/2018, la sttuazione delle rendite in erogazione risulta la seguente;

Numero Pensionati Controvaloredelerate erogate nel 2018
{euro)
Tipoalogia Maschi | Femming Totali M aschi Femmine Totali
Rendita vitalizia 10 2 12 11.051 3.205 14,346
Totale 10 2 12 11.051 3.205 14.346

UnipolSai Assicurazioni S.p.A. ha comunicato che il valore al 31/12/2018 della Riserva Matematica costituita a fronte degli

impegni futuri assunti dalla compagnia per ’erogazione delle Rendite in essere & pari ad Euro € 279.771,87.
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